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Tiirkiye

Dolar/TL savasin Gglincli haftasinda yataya yakin seyrini stirdiirerek 44.19 seviyesinden gline
baslarken, jeopolitik risklerin yakindan izlendigi piyasalarda bugtin ayrica Hazine'nin ihraglari
takip edilecek.

Hazine bugiin 2 ve 4 yil vadeli tahvil ihraglariile altin tahvili ve altina dayal kira sertifikasinin
ihracini gergeklestirecek.

Basra Korfezi'nde siiren gerilim petrol fiyatlarindaki yiksek seyrin devam etmesine;
enflasyon, cari acik, biylme gibi beklentilerde belirsizlige yol acti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, savasin etkilerinin gelecek aylarda bir miktar
hissedilecegini belirterek, cari agik konusunda biraz kaygili oldugunu séyledi. Simsek, "Zira
petrol fiyatlari dogrudan cari acigi artirtyor. Programin hangi boyutuyla en ¢ok tedirginsiniz
diye sorarsaniz, su an icgin cari acik derim ancak yonetilebilir dizeyde kalacagina inaniyorum"
dedi.

ABD ve israil'in 28 Subat'ta iran'a saldirmasiyla baslayan ve ticiincii haftasina giren savas
petrol fiyatlarinda keskin ylkselise neden olurken, savasin yol agabilecegi ekonomik zarari ve
bunun tetikleyebilecegi para politikasi adimlarini fiyatlamaya calisan piyasalar diken Ustiinde
kalmaya devam etti.

Yikselmesi beklenen enflasyona karsi neredeyse tim merkez bankalarinin bu haftaki para
politikasi toplantilarinda faizleri sabit tutmasi beklenirken, Avustralya Merkez Bankasi (RBA)
beklentilere paralel politika faizini 25 baz puan artirarak %4.1'e ¢ikardi.

TCMB de gecen hafta sabit tuttugu politika faizinden 1 Mart'tan beri fonlama yapmiyor. iran
savagsl ile politika faizinden fonlamaya "bir sireligine" ara verilmesini kararlastiran TCMB
gecelik faizi %40 ile faiz koridorunun Ust bandinda olusturuyor.

Reuters anketi faiz indirim dongustnin yil icinde tekrar baslayacagini gosteriyor. Ancak
piyasa zaten yavaslamis olan indirim déngistinin daha da yavaslayacagi gorustinde. Benzer
sekilde dezenflasyonun da artik cok daha yavas olacagi 6ngorisi piyasada genel beklenti.

Reuters anketlerine gore, 2026 yil sonu politika faizi tahmini medyani %29.75 ile bir dnceki
anketteki %28'in lizerinde ¢ikarken; ekonomistler yukari revizyonlarina da devam ediyor.

Simsek diin aksam katildigi bir televizyon programinda, "Enflasyon bu yil da dismeye devam
eder ancak hedefledigimiz boyutta olup olmayacagini séylemek icin heniiz erken" dedi.

TCMB'nin piyasa tahminlerinin belirgin altinda yer alan 2026 enflasyon ara hedefi %16,
tahmin arahgi ise %15-%21 bandinda bulunuyor.

ABD ve israil'in saldirisi &ncesi dolar karsisinda 43.9 seviyelerinde olan TL, cari acik ve
enflasyon lizerinde risk yaratan petrol fiyatlarindaki keskin ylkselise ve dis piyasalardaki
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hareketlilige ragmen sinirli bir deger kaybi ile hareket ederken, kur bu sabah 44.1850
seviyesinde islem gord.

TCMB'nin savas sonrasinda devam eden yukli déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan

Diinya

Asya borsalari agilista ylikselerek art arda ikinci giinde de yiikselis egilimini siirdiirtiirken,
yatirimcilar merkez bankaslarinin faiz kararlari ve Ortadogu'daki ¢atismalari izliyor.ABD ile
iran arasindaki catismalarin yol acabilecedi ekonomik zarari ve bunun tetikleyebilecedi para
politikasi adimlarini fiyatlamaya ¢alisan piyasalar diken (stiinde kalmaya devam
etti.Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklentilere paralel politika faizini 25 baz puan
artirarak %4.1'e ¢cikard.

Merkez bankasi enflasyonu dizginlemek igin yiiksek bor¢clanma maliyetlerine ihtiyag oldugunu
ifade etse de faiz artirrminin az fark ile kabul edilmesi sikilastirma adimlarinin devamina
iliskin belirsizlik olusturdu.

Merkez bankasi yetkililerinden 5'i faiz artisina evet derken 4'ii karsi ¢ikti.Japonya disindaki
Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS Giiney Kore'nin KOSPI
endeksindeki kazanimlarin énciiliigiinde %1.33 yiikseldi. Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.36 artis kaydetti. S&P 500 e-mini vadeli islemleri EScv1
%0,3 geriledi.CME FedWatch'a gére, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yarin %99.1 olasilikla
politika faizini sabit birakacagdi fiyatlaniyor.ABD 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 1.8 baz
puan artisla %4.236'ya ylikseldi.

UsD/TL

Kiiresel piyasalarda Orta Dogu’daki savas 6ne ¢citkmaya devam ediyor. ABD Baskani Trump,
savasta kendilerine destek vermekten kaginan miittefiklerinin ¢ok kétii bir gelecekle karsi
karsiya kalacagini séyledi. Hiirmiiz Bogazi’nin kapali kalmasinin ABD’den ziyade Avrupa igin
sorun olusturacadini ifade eden Trump, Cin’den de destek beklediklerini dile getirdi ve ay
sonunda planladidi Cin ziyaretini erteleyebilecegini séyledi ki bu sabah ziyaretin ertelendigine
yonelik haber akislari takip ediliyor. Ote yandan basta Almanya ve ingiltere olmak iizere bazi
Avrupa lilkelerinden savasa dahil olunmayacagi yéniinde agiklamalar geldi. Ticaret tarifeleri
tarafinda ise ABD ve Cin heyetleri miizakerelerde mevcut tarife seviyelerinin korunmasi
konusunda anlasti.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direncler: 44,21/44,58



EUR/TL

Enerji maliyetlerinde yasanan artis parite icin 6nemli riskler olusturuyor. Artan enerji fiyatlari
maliyetleri Merkez bankalarinin faiz indirim olasiliklarini azaltiyor. Hali hazirda ECB enflasyon
hedefine yakinlasti ancak parite lizerindeki mevcut fiyatlamalar bir faiz artirrmina isaret
etmiyor. Ancak Fed tarafinda durumun daha sert olabilecegine yénelik gériisler simdilik daha
baskin. Bu hafta Fed’in %99 olasilikla faizleri sabit birakmasi bekleniyor ve ayrica Nisan
ayindaki faiz karari igin bir ay énce faiz indirim olasiligi %25 seviyesinden %3 seviyesine
gerilemis durumda. Hali hazirda tarifelerden kaynaklanan enflasyonist baskilarin devam
ediyor olmasi ve enerji maliyetlerinde yasanan artis Fed’in daha temkinli davranacadina
isaret ediyor. Hiirmiiz Bogazinin agilmasi durumunda enerji maliyetlerine bagl olarak
paritede yukari yénlii hareketler gézlemlenebilir ancak mevcut durumda zayif seyrin devam
etmesi muhtemel gériiniiyor

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92




GBP/TL

GBP/USD paritesi, Pazartesi giinii Avrupa ana parite su anda Aralik 2025'ten bu yana en
diisiik seviyesine yakin islem gériiyor. Yatirimcilar, bu hafta sonu agiklanacak ABD Merkez
Bankasi (Fed) ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararlari 6ncesinde temkinli
davranabilirler.Fed'in, Carsamba giinii yapilacak Mart ayi toplantisinda gdsterge niteligindeki
federal fon oranini mevcut %3,50-%3,75 araliginda sabit tutmasi bekleniyor. Siiregelen
enflasyon riskleri nedeniyle bircok analist, bir sonraki faiz indirimine iliskin beklentilerini Eyliil
ayina erteledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09

ALTIN

Altin fiyatlari, arz endiselerine ragmen iran disisleri bakaninin agiklamasi sonrasinda petrol
sevkiyatlarina iliskin endiselerin hafiflemesinden destek bularak yiikseldi. Piyasalar bu hafta
merkez bankasi kararlarini izleyecekler.

iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi, diin Hiirmiiz Bogazi'nin herkese kapali olmadigini
aciklamisti. Bugtine kadar birka¢ gemi bogazdan gecebildi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.73 yiikselerek 5,042.40 dolar seviyesinde islem
gortiyor.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.6 artisla 81.28 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4201/4401


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

Direngler: 5697/5800

PRECMXAU=- 1D - FXS -

PETROL

Petrol fiyatlari, Hiirmiiz Bogazi'nin bliyiik oranda kapali kalmasinin arz endiselerine neden
olmasi ve (ilkelerin ABD'nin bélgeye gemi génderme ¢adrilarini geri cevirmesiyle %2'den fazla
ylikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.57 yiikselerek 102.79 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %2.20 yiikselerek 95.56 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
16:00 Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Sub ) -%0,6 -%0,8
us
19:00 Us 20 Yillik Tahvil ihalesi %4,664
22:30 us Amerikan Petrol Enstitlsl Haftalik Ham Petrol Stoklari 1,700M
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