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Tiirkiye

iran savasi li¢iincii haftaya girerken, dolar/TL yeni haftaya 44.2 seviyesinden basladi. Kiiresel
piyasalarda jeopolitik gelismeler yakindan takip edilmeye devam edilirken, bugiin iceride ise
Subat ayi blitce dengesi izlenecek.

Basra Kérfezi'nde siiren gerilim petrol fiyatlarindaki yliksek seyrin devam etmesine ve
enflasyon beklentilerinde belirsizlige yol agarken, neredeyse tiim merkez bankalarinin bu
haftaki para politikasi toplantilarinda faizleri sabit tutmasi bekleniyor. Yalnizca Avustralya
Merkez Bankasi'nin (RBA) yeniden canlanan enflasyonla miicadele etmek icin ¢ceyrek baz
puan artisla faizleri %4.1'e yiikseltecegi 6ngdriiltiyor.

TCMB de gecen hafta sabit tuttugu politika faizinden 1 Mart'tan beri fonlama yapmiyor. iran
savasi ile politika faizinden fonlamaya "bir siireligine" ara verilmesini kararlastiran TCMB
gecelik faizi %40 ile faiz koridorunun list bandinda olusturuyor.

Reuters anketi faiz indirim dénglisiiniin yil icinde tekrar baslayacadini gésteriyor. Ancak
piyasa zaten yavaslamis olan indirim déngiisiiniin daha da yavaslayagdi gériisiinde. Benzer
sekilde dezenflasyonun da artik ¢ok daha yavas olacagi 6ngériisii piyasada genel beklenti.

Reuters anketlerine gére, 2026 yil sonu politika faizi tahmini medyani %29.75 ile bir énceki
anketteki %28'in lizerinde ¢ikarken; ekonomistler yukari revizyonlarina da devam ediyor.

Enflasyon tahminleri de %22-23 seviyesinden %25'in (izerine revize edilirken, bankacilar
devam eden iran savasinin bu revizyonlarin biiyiikliigiinii belirleyecegine dikkat cekiyor.

TCMB'nin savasin basindan bu yana ylikli déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan yukari
ceken bir dizi likidite adimi TL'yi istikrarli tutan ana unsur olarak éne ¢ikti.

Dolar/TL, ii¢iincii haftasina giren iran savasinin etkilerini sinirlamak adina TCMB'nin yaptigi

adiminin da destegiyle sinirli ylikseliste.
Dolar/TL bu sabah 44.19 seviyesinde hareket ediyor.
IRAN SAVASI

ABD ve israil ile iran arasinda ¢catismalar devam ederken ABD Baskani Donald Trump,
ABD'nin yedi iilkeyle Hiirmiiz Bogazi’nda giivenligini saglamaya yénelik gériismelerde
bulundugunu séyledi. Trump (ilkelere, petrol tankeri trafigine kapatilan bogazdaki gemilerin
korunmasi icin yardimci olma ¢agrisinda bulundu.

Wall Street Journal'da yer alan bir habere gére de Trump yénetimi bu hafta, igerisinde bir¢cok
tlkenin yer alacagi ve Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen gemilere eslik edecek bir koalisyon
kurulacagini duyurmayi planliyor.



Diinya

Asya borsalarinda temkinli islemler gériiliirken, Basra Kérfezi'nde siiren gerilim petrol
fiyatlarindaki yiiksek seyrin devam etmesine ve enflasyon beklentilerinde belirsizlige yol acti.

Neredeyse tiim merkez bankalarinin bu haftaki para politikasi toplantilarinda faizleri sabit
tutmasi beklenirken, yalnizca Avustralya Merkez Bankasi'nin (RBA) yeniden canlanan
enflasyonla miicadele etmek igin ¢ceyrek baz puan artisla faizleri %4.1'e yiikseltecegi
ongortiliiyor.

Bu hafta, ABD, ingiltere, Avrupa, Japonya, Avustralya, Kanada, Isvicre ve isve¢c merkez
bankalari, savasin baslamasindan bu yana ilk politika toplantilarini gerceklestirecek. Sert
ylikselen enerji fiyatlari tiim merkez bankalarinin karsi karsiya oldugu bir tehdit olarak
goriiliiyor. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCl endeksi . %0.36
ylikselirken, Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.26 dlisiis kaydetti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi . %0.55 diisti, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi
.KS11 ise %0.96 yiikseldi.Wall Street Journal'da yer alan habere gére Trump yonetimi bu
hafta, icerisinde bir¢ok lilkenin yer alacagi ve Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen gemilere eslik
edecek bir koalisyon kurulacagini duyurmayi planhyor.

Enerji fiyatlarindaki artis nedeniyle beklenen sok ve artan savunma harcamalarinin mali
biitceler lizerindeki baskisi nedeniyle, gegcen hafta tahvil getirileri kiiresel olarak ylikselmisti.
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi ¢atismalarin baslangicindan bu yana 32 baz puan
ylikselerek %4.267'ye ulasti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Carsamba giinii sona erecek para politikasi toplantisinda
faizleri sabit tutacadina kesin géziiyle bakiliyor, Haziran'a kadar bir faiz indirimi
gerceklesmesi olasiligi ise bir ay énceki %69 seviyesinden %26'ya geriledi. 0#USDIRPR

USD/TL

ABD ekonomik géstergeleri bozulma gésteriyor. istihdamda zayiflama sonrasi FED’in takip
ettigi enflasyon olan PCE verisi ¢cekirdekte yiikseldi. iran meselesinde ¢6ziimiin gecikmesi
piyasanin iyimserligini baskiliyor. Diger yandan piyasa merkez bankalarini daha sahin
olacaklarini diisiiniiyor. Bu hafta ABD, Avrupa, ingiltere, Japonya merkez bankalari faiz
kararlarini agiklayacak. Ne kadar sahin olacaklari 6nemli olacak. Eger iran meselesi ¢éziiliirse
piyasa hizla normallesmeye baslar. Dolar globalde deder kaybi yasayabilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direncler: 44,21/44,58


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=0#USDIRPR

EUR/TL

Bu hafta merkez bankalari haftasi. Ekonomik kosullari gérece daha iyi. Ama istihdamda
zayiflik, enflasyonda kipirdanma gériiliiyor. Stagflasyona giris emaresi olusuyor. O yiizden
FED’in nasil yanit verecedi 6nemli. Carsamba aksami karar metni, Powell’in agiklamalari
kritik. Persembe glinii ECB ve BOE, BOJ kararlarini agiklayacak. Gériinen temkinli, tedbirli,
riske karsi tetikte aciklamalar gelecegi seklinde. PCE cekirdek hafif beklentiyi asimi gésterdi
ama veri ocak ayina ait. Diger yandan 4¢ bliiyiimesi asadi revize edildi. Michigan giiven
beklenenden iyi geldi. iran meselesi makro verileri gélgeliyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92

GBP/TL

GBP/USD paritesi, Pazartesi giinii Avrupa ana parite su anda Aralik 2025'ten bu yana en
diisiik seviyesine yakin islem gériiyor. Yatirimcilar, bu hafta sonu agiklanacak ABD Merkez



Bankasi (Fed) ve Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararlari éncesinde temkinli
davranabilirler.Fed'in, Carsamba giinii yapilacak Mart ayi toplantisinda gdsterge niteligindeki
federal fon oranini mevcut %3,50-%3,75 araliginda sabit tutmasi bekleniyor. Siiregelen
enflasyon riskleri nedeniyle bircok analist, bir sonraki faiz indirimine iliskin beklentilerini Eylil
ayina erteledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09

ALTIN

Altin fiyatlarr yaklasik %1 diisiistinii telafi etmesinin ardindan yatay seyretti, dolardaki hafif
diisiis ytiksek enerji fiyatlari nedeniyle azalan faiz indirimi beklentilerini dengeledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.13 gerileyerek 5,012.87 dolar seviyesinde islem
gordii.
Glmdtisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %0.1 artisla 80.62 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=
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Petrol fiyatlari, Trump'in Hiirmiiz Bogazi'nin giivenligi konusunda yaptigi ¢agriya ragmen,
yatirimcilarin Ortadogu'daki petrol tesislerine yénelik tehlikelere odaklanmasiyla yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.56 yiikselerek 104.75 dolar seviyesinde

islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.82 yiikselerek 99.52 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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10:00 R Biitce Dengesi (Sub ) 214,50B
14:30 us New York Empire State imalat Endeksi (Mar) 4,00 7,10
15:15 US Sanayi Uretimi (Yillik) (Sub ) %2,28
17:30 Us 3 Aylik Hazine Bonosu ihalesi %3,605
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