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Tiirkiye

Dolar/TL sinirli yiikselisine devam ederek giine 44.2 seviyesinden baslarken piyasada Merkez
Bankasi'ni faiz indirim déngiisiine ara verdiren iran savasina iliskin gelismeler izlenecek.

I¢ giindemde bugiin Subat ayi konut satis istatistikleri ile TCMB piyasa katilimcilari anketini
izlenecek.

Kiiresel piyasalarda ise ¢atismalarin sonlanacagi umutlarinin azalmasiyla birlikte yiiksek
seyreden petrol fiyatlari ve jeopolitik gelismeler takip ediliyor.

Petrol fiyatlari, ABD'nin denizde mahsur kalan, yaptirim kapsamindaki Rus petrol ve petrol
lriinlerininin satin alinmasina yénelik 30 giinliik muafiyetine ragmen haftay: 100 dolarin
hemen (izerinde tamamlamak (izere.

Merkez Bankasi (TCMB) diin politika faizini %37'de sabit tutarken son gelismelerle enflasyon
goriintiimiinde kalici bozulma olmasi halinde sikilastirma yapacadgi mesaji verdi.

Para Politikasi Kurulu karar metninin éniimiizdeki déneme iliskin mesajlarinin yer aldigi

N

béliimde politika faizinin "dezenflasyonun gerektirdigi sikihgi" saglayacak sekilde

belirleyecegine yénelik mesaji korundu.
Jeopolitik gelismelerin etkisiyle dedisen metnin devaminda ise su ifadeler yer aldi:

"Para politikasi kararlari enflasyon gériiniimii odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla
alinmaktadir. Son dénem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon gériiniimiinde belirgin ve kalici
bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir."

TCMB diin sabit tuttudu politika faizinden 1 Mart'tan beri fonlama yapmiyor. iran savasi ile
politika faizinden fonlamaya "bir siireligine" ara verilmesini kararlastiran TCMB gecelik faizi
%40 ile faiz koridorunun (ist bandinda olusturuyor.

islemciler TCMB'nin bir sonraki agiklamasina kadar gecelik faizlerin %40'ta olusacadini
belirtirken, PPK'da bu stireye iliskin bir sinyal yer almadi.

Reuters anketi faiz indirim dénglisiiniin yil icinde tekrar baslayacagini gésteriyor. Ancak
piyasa zaten yavaslamis olan indirim déngiisiiniin daha da yavaslayagi gériisiinde. Benzer
sekilde dezenflasyonun da artik ¢ok daha yavas olacagi 6ngériisii piyasada genel beklenti.

Reuters anketlerine gére 2026 yil sonu politika faizi tahmini medyani %29.75 ile bir 6nceki
anketteki %28'in lizerinde ¢ikarken ekonomistler yukari revizyonlarina da devam ediyor.

Benzer sekilde enflasyon tahminleri de %22-23 seviyesinden %25'in (izerine revize edilirken
bankacilar devam eden iran savasinin bu revizyonlarin biiyiikligiinii belirleyecegine dikkat
cekiyor.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N40004K
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N4010C4

TCMB'nin ikinci haftasina giren yiikli déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan yukari ¢ceken
bir dizi likidite adimi TL'yi istikrarli tutan ana unsur.

Dolar/TL, ikinci haftasina giren iran savasinin etkilerini sinirlamak adina TCMB'nin yaptigi 20
milyar dolari asan déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan yukari ¢eken bir dizi likidite
adiminin da destegiyle 44.2 seviyesinde sinirl ylikseliste.

TCMB ay basindan beri 23 milyar dolar déviz satisi yaptiktan sonra bu hafta Sali glinii birkag
milyar dolar ile ilk kez bir giinii déviz alimi ile tamamlad.. Islemciler kiiresel sermaye
girislerine paralel yasanan bu déviz alimi ardindan bankanin haftanin kalaninda artan
jeopolitik endiselerle déviz satisina devam ettigini s6ylediler.

ABD ve israil'in saldirisi 6ncesi dolar karsisinda 43.9 seviyelerinde olan TL, cari agik ve
enflasyon lizerinde risk yaratan petrol fiyatlarindaki keskin yiikselise ve dis piyasalardaki
hareketliliGe ragmen %0.7 ile sinirl bir deger kaybi yasadi. Kur bu sabah yeni rekor olan 44.2
seviyesinde islem gordii.

Ayrica petrol fiyatlarinin enflasyon etkisini sinirlandirmak lizere zammin %75'ini vergiden
karsilayan esel mobil sistemi de devrede. Sektér kaynaklarinin verdidi bilgiye gére motorin
bugiin yaklasik 1 TL, benzinde ise 55 Kurus pompaya yansiyacak fiyat artisi gergceklesecek.

Bu zammin ardindan motorinde yeni bir diizenleme yapilmamasi halinde kiiresel fiyat
artislarinin tamami pompaya yansiyacak. Benzinde ise esel mobil ile karsilanabilecek alan
bulunuyor.

Diinya

Asya borsalari gerilerken, ABD ve Israil ile iran arasindaki ¢atismalarin sonlanacadi
umutlarinin azalmasi petrol fiyatlarini yiiksek tutarak enflasyon endiselerini kériikledi.
Petrol fiyatlari, ABD'nin lilkelere denizde mahsur kalan Rus petrolii ve petrol iiriinlerini satin
almalari igin 30 glinliik izin vermesinin ardindan erken islemlerde biraz gerilese de, varil
basina 100 dolar seviyesine yakin seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.96 diistii ve haftalik bazda
%1.5 gerilemeye hazirlaniyor. Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.31, teknoloji hisselerinin
agirlikli oldugu Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %2.01 diistii.Tayvan borsasi .TWII %1
geriledi.

iran Ortadogu'da saldirilari yogunlastirirken, yeni dini lideri Miicteba Hamaney, Hiirmiiz
Bogazi'ni kapali tutma sézii verdi. Yatirimcilar, catismalarin uzun siire devam edebilecedi ve
petrol fiyatlarinin yliksek seyrini siirdiirecegi olasiligina hazirlaniyor.

Petrol fiyatlarindaki keskin artisin enflasyonun ylikselmesine neden olabilecegi endiseleriyle

piyasalar, merkez bankalarindan beklenilen faiz indirimlerini yeniden fiyatladi. Gegen ay 50

baz puan bliyiikliigiinde faiz indirimleri fiyatlayan yatirimcilar, artik ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) yalnizca 20 baz puan indirim yapacadini éngériiyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.TWII

Ote yandan, kiiresel hisse senetleri ve tahvillerde yasanan satis dalgasinin hafifleyecedi
yéniinde bir isaret gériinmiiyor. ABD borsalari diin diiserken, ABD'nin faiz beklentilerine
paralel hareket eden iki yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin alti ayin zirve seviyesine ¢ikti.

iki yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR diin 22 Adustos'tan bu yana en yiiksek seviyeyi
gormesinin ardinda 3 baz puan diiserek %3.730'a geriledi, ¢catismalarin baslamasindan bu
yana gegen iki hafta icinde ise 35 baz puan ylikseldi.

ABD'nin 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US30YT=RR ise bu ay 24 baz puan yiikseld.i.
Yatirimcilarin gelecek hafta, Fed, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) ve Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) politika toplantilarini izleyecekler. Merkez
bankalarinin ¢ogunun faizleri sabit tutmasi bekleniyor.

UsD/TL

Orta Dogu’da tirmanan iran geriliminin ardindan Merkez Bankasi, haftalik repo ihalelerine
ara vererek fonlamayi list bant olan %40 seviyesinden saglamaya baslamisti. Bu adim
sonrasinda TLREF de %40’ seviyelere yiikseldi. Bugiin ise gézler Merkez Bankasi’nin
agiklayacagi PPK kararina ¢evrilmis durumda. Piyasa beklentileri faizlerde degisikliGe
gidilmeyecedi yoniinde yogunlasirken, karar metninde sahin tonun korunabilecegi ve ilave
stkilik vurgularinin éne ¢ikabilecegi degerlendiriliyor. Jeopolitik gériiniimde ise bir siiredir ABD
Baskani Trump’in iran’a yénelik operasyonun beklenenden daha hizli gerceklestigine dair
aciklamalari, piyasalarda krizin daha erken sona erebilecedine iliskin beklentileri
destekliyordu.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direngler: 44,21/44,58

EUR/TL


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US2YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US30YT=RR

Orta Dogu’daki ¢atismalarin yarattigi belirsizlik ve yiikselen petrol fiyatlari dolar talebini
artirirken euro baski altinda kaldi. iran’in enerji altyapisina yénelik saldirilar petrol $100’in
iizerine tasirken, IEA’nin rezerv salimi kisa vadede piyasalari rahatlatmadi. Artan enflasyon
endiseleriyle para piyasalari AMB’nin Temmuz’a kadar faiz artiracagini ve yil sonuna kadar
ikinci bir artirim ihtimalinin yliksek oldugunu fiyathyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92

GBP/TL

GBP/USD paritesi, Cuma giinti 1.3370 bélgesine kadar giin i¢i yiikselisin ardindan dérdiincii
glin iist iiste diisiise gecti. Cogunlukla hayal kirikhigi yaratan ingiltere makro verilerine tepki
olarak satis baskisi hizlandi ve bu durum, genel olarak daha gii¢lii bir ABD Dolari (USD) ile
birlikte, spot fiyatlari Avrupa seansinin baslarinda 1.3300 seviyesinin altina ¢ekti.ingiltere
Ulusal istatistik Ofisi tarafindan yayinlanan bir rapor, Ocak ayinda ekonomik biiyiimenin
duragan kaldigini, %0,2'lik artis tahminlerinin altinda kaldigini ve énceki ayda kaydedilen
%0,1'lik artistan diistiigiinii gésterdi. Buna ek olarak, aylik Sanayi Uretimi Ocak ayinda %0,2
oraninda diiserken, imalat Uretimi ayni dénemde %0,1 oraninda artti. Bu veriler ingiliz
Sterlini (GBP) tizerinde biiyiik bir baski olusturdu ve GBP/USD paritesini haftalik araligin alt
sinirina gekti.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09



ALTIN

Altin fiyatlari, bugiin ylikselse de artan enerji fiyatlarinin faiz indirimi beklentilerini
diistirmesiyle (st lste ikinci haftada da kayip verdi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=
%0.58 ylikselerek 5,109.18 dolar seviyesinde islem gérdii ancak hafta basindan bu yana ise
%1'in lizerinde geriledi. Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1 artisla 84.59 dolara
ylikseldi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin denizde mahsur kalan yaptirim kapsamindaki Rus petrol ve petrol
driinlerininin satin alinmasina yénelik 30 gtinliik muafiyetine ragmen haftayi artida
kapamaya hazirlaniyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.05 gerileyerek 100.41 dolar seviyesinde
islem gordii ancak haftalik bazda %9 yiikselis kaydetme yolunda.

ABD hafif ham petrolii %0.28 gerileyerek 95.46 dolar seviyesinde islem gordii. Haftalik bazda

ise %7 yiikseldi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
14:30 usb Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) %1,4 %4,4
14:30 usD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylik) (Oca) %0,4 %0,4

usD
14:30 %1,1 -%1,4
Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Oca) %1, %1,
. . .. - . . -72,7K
2930 GBP Emtia Vadeli Islem S6zlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC)
’ ingiliz Sterlini spekdilatif net pozisyonla
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