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Tiirkiye

iran savasinin etkisiyle Merkez Bankasi'nin bugiin faiz indirim déngiisiine bir kez daha ara
vermesi beklenen karari ve 6niimiizdeki dénem politikalara iliskin giincel mesajlari izlenecek.

Reuters anketine gére TCMB'nin faiz indirim déngiisiine bu kez iran gerginlidiyle ara vermesi
ve bir haftalik repo faizini %37'de sabit tutmasi bekleniyor.

Likidite adimlariyla piyasada olusan gecelik faiz savas 6ncesine gére 3 puan ylikselisle
yaklasik %40'ta seyrediyor. TCMB'nin %37'deki politika faizi yerine gecelik faizleri %40'ta
olusturmaya devem etmesi faiz indirimine ara verilecegi beklentisinin de 6nemli bir
gostergesi.

Hatta bazi bankacilar iran savasi ile likidite kanalindan yapilmis olan 300 baz puanlik bu
stkilastirmanin bir béliimUni kalici hale getiren adimlar da bekliyor. Ancak bu beklenti
azinhkta.

Reuters anketi katilimcilarinin tamami politika faizinin bugiin sabit tutulmasini bekliyor.
Azinlikta yer alan bir diger beklenti ise daha fazla likidite sikilastirmasina alan taniyacak
sekilde koridorun (st bandinin genisletilmesi.

Bu kapsamda Para Politikasi Kurulu (PPK) metnindeki mesajlar su an %40'ta yer alan gecelik
faizlerin nerede olusacagini anlamak icin yakindan takip edilecek.

Reuters anketi faiz indirim dénglisiiniin yil icinde tekrar baslayacagini da gésteriyor. Ancak
piyasa artik yiiksek Ocak ve Subat enflasyonunun ardindan yavaslamis olan indirim
dénglisiiniin daha da yavaslayagi goriisiinde.

Anketin 2026 yil sonu tahmin medyani %29.75 ile bir énceki anketteki %28'in lizerinde.
Benzer sekilde enflasyon tahminleri de %22-23 seviyesinden %25'in (izerine revize edilirken
bankacilar devam eden iran savasinin bu revizyonlarin biiyiikliigiinii belirleyecedi gériisiinde.

TCMB'nin ikinci haftasina giren yiiklii déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan yukari ¢eken
bir dizi likidite adimi TL'yi istikrarli tutan ana unsur. Ayrica petrol fiyatlarinin enflasyon
etkisini sinirlandirmak lizere esel mobil sistemi de devrede. TCMB ayrica likidite senedi ihraci,
TL uzlasmali déviz vadeli déviz satimi, vadeli piyasalarda déviz satimi, depo ve DIBS geri
alimina da devam ediyor. Politika faizinden fonlama Mart basindan beri yapiimiyor.

Dolar/TL, 13. giiniine giren iran savasinin etkilerini sinirlamak adina TCMB'nin yapti§i 20
milyar dolari asan déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan yukari ¢ceken bir dizi likidite
adiminin da destegiyle 44.11 seviyesinde yatay seyrediyor.

ABD ve Israil'in saldirisi 6ncesi dolar karsisinda 43.9 seviyelerinde olan TL, cari agik ve
enflasyon (izerinde risk yaratan petrol fiyatlarindaki keskin ytikselise ve dis piyasalardaki



hareketliliGe ragmen %0.5 ile sinirl bir deger kaybi yasadi. Kur bu sabah yeni rekor olan
44.1150 seviyesinde islem gordii.

I¢ giindemde bugiin ayrica Ocak ayi 6demeler dengesi verileri ile TCMB haftalik rezerv
istatistikleri de yer aliyor.

Bankacilar 6 Mart ile biten haftada iran gerilimiyle toplam rezervin 12.5 milyar azalisla 197.5
milyar dolara geriledigini hesapladi. Hesaplamalara gére, net rezerv gegen hafta 13 milyar
dolar diistisle 79 milyar dolara indi. Ayrica swap hari¢ net rezerv 14 milyar dolar diisiisle 65
milyar dolara geriledi.

TCMB, Israil ile ABD'nin 28 Subat'ta iran'a saldirmasinin ardindan déviz satisina basladi.
Gegen hafta yapilan satisin 13 milyar dolar tutarindaki béliimii yine gegen haftaki bilangcoya
yansiyacagi hesaplandi. Déviz satisin 8 milyar dolari da bu haftaki bilangoya yansiyacadi igin
buglinkii veride yer almayacak.

TCMB'nin ay basindan beri 23 milyar dolar déviz satisi yaptiktan sonra bu hafta Sali glinii
birka¢ milyar dolar ile ilk kez bir giinii déviz alimi ile tamamlad. islemciler kiiresel sermaye
girislerine paralel yasanan bu déviz alimi ardindan bankanin diin de satis yaptigini séyledi.

Diinya

Asya borsalari genel olarak diiserken, Basra Kérfezi sularinda daha fazla geminin vuruldugu
ve petrol terminallerinin kapatildigi haberleri lizerine petrol fiyatlari varil basina 100 dolarin
lizerine gikti.Petrol fiyatlarindaki artisin, enflasyonu kériikleyecegi ve kiiresel bor¢clanma
maliyetlerini artiracagi diisiiniliiyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) tarihindeki en biiyiik hamle ile rezervlerinden 400 milyon
varil petroliin piyasaya siiriilmesi 6nerisi yatirnmcilari rahatlatmak igin yeterli olmadi. ABD,
IEA plani kapsaminda gelecek haftadan itibaren 172 milyon varil petrol piyasaya siirecegini
aciklad.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %1.60,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.57 dlisiis kaydetti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.97 gerilerken, Hong Kong'un
Hang Seng endeksi .HSI %1.2 diisti.

S&P 500 ESc1 ve Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %1 geriledi. EUROSTOXX 50 vadeli islemleri
STXEc1 %1 diiserken, DAX vadeli islemleri FDXc1 %1.1 deder kaybetti.

Irakli giivenlik yetkilileri erken saatlerde, Irak sularinda iki petrol tankerinin patlayici yiiklii
iran tekneleri tarafindan vuruldugunu agiklarken, bir Irak yetkilisi devlet medyasina petrol
limanlarinin "operasyonlari tamamen durdurdugunu" séyledi.

Hiirmiiz Bogazi'ndaki ticari gemilere yénelik saldirilarini yogunlastiran iran diin diinyanin
petrol fiyatlarinin varil basina 200 dolara ¢ikmasina hazirlikli olmasini séylemisti. Belirsizligi
daha da artiran ABD Baskani Donald Trump ise diin iran'a karsi savasin kazanildigini ancak isi
bitirmek icin miicadeleye devam edecegini agiklamisti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N40004K
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
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ABD'de diin agiklanan Subat ayi tiiketici fiyatlari verisi, TUFE'de tahminlere paralel %0.3 artis
kaydedildigini gésterse de ¢atismalar nedeniyle enflasyonun yiikselebilecegi endiseleri
surdyor.

Enflasyonun yiikselebilecegi olasiligi, tahvil piyasalarinda getirileri yukari ¢ekti. ABD'nin 10
yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR 4 baz puan artarak %4.2472'ye yiikseldi ve bir
gecede 6 baz puan yiikselmis oldu.

Fed vadeli islemleri, yatirimcilarin yiiksek enflasyonun merkez bankasinin para politikasini
gevsetmesini zorlastiracagi endiseleriyle diistisiini siirdiirdii. Piyasalar, Fed'in bu yil yalnizca
bir tane daha faiz indirimi yapacadini fiyathyor.

UsD/TL

Orta Dogu’da tirmanan iran geriliminin ardindan Merkez Bankasi, haftalik repo ihalelerine
ara vererek fonlamayi list bant olan %40 seviyesinden saglamaya baslamisti. Bu adim
sonrasinda TLREF de %40’ seviyelere yiikseldi. Bugiin ise gézler Merkez Bankasi’nin
agiklayacagi PPK kararina ¢evrilmis durumda. Piyasa beklentileri faizlerde degisikliGe
gidilmeyecedi yoniinde yogunlasirken, karar metninde sahin tonun korunabilecegi ve ilave
stkilik vurgularinin éne ¢ikabilecegi degerlendiriliyor. Jeopolitik gériiniimde ise bir siiredir ABD
Baskani Trump’in iran’a yénelik operasyonun beklenenden daha hizli gerceklestigine dair
aciklamalari, piyasalarda krizin daha erken sona erebilecedine iliskin beklentileri
destekliyordu.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direngler: 44,21/44,58

EUR/TL

Orta Dogu’daki gerilim enerji piyasalari ve faiz beklentileri lizerinde etkili olmaya devam
ediyor. IEA liyesi llkeler petrol fiyatlarindaki yiikselisi sinirlamak amaciyla 400mn varillik


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR

stratejik petrol rezervini piyasaya siirme karari almisti. ABD Baskani Trump bu adimin enerji
fiyatlarini diisiirmeye yardimci olacagini belirtirken, ABD Enerji Bakani da ABD’nin
rezervlerinden 172mn varil petrol daha piyasaya verilecegini acikladi. Artan enerji fiyatlari
enflasyon risklerini artirirken, yatirimcilarin faiz beklentileri de yeniden sekillendi. Piyasalar
Fed’in bu yil daha sinirli bir gevsemeye gidebilecegini fiyatlamaya basladi ve faiz indirimi
beklentileri tek indirim ihtimaline dogru geriledi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92

GBP/TL

GBP/USD, 6nceki seansta kiigtik kayiplar kaydettikten sonra, Carsamba giinii Asya
saatlerinde 1.3450 civarinda islem gérerek deder kazandi. Orta Dogu ¢atismasinin enflasyon
lizerindeki etkisinin baslangi¢cta korkuldugundan daha az olabilecedi iyimserligiyle birlikte
Sterlin (GBP), diger para birimleri karsisinda gii¢lendi.

Wall Street Journal'in Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) piyasalari istikrara kavusturmak igin
simdiye kadarki en biiyiik petrol rezervi salinimini degerlendirdigini bildirmesinin ardindan
petrol fiyatlarinin diismesiyle piyasa duyarlilii iyilesti. Onerilen salinim, Rusya'nin Ukrayna'yi
isgalinin ardindan 2022'de salinan 182 milyon varili asacak.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek

seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09



ALTIN

Altin fiyatlari, gli¢lii dolarin baskisi altinda kalarak gerilerken yiikselen petrol fiyatlari da

enflasyon endiselerini yeniden giindeme tasidi ve yakin zamanda faiz indirimi beklentilerini
diisdirdd.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.60 gerileyerek 5,145.65 dolar seviyesinde islem
gordii.

Gimdisiin spot piyaadaki ons fiyati XAG= %1.1 diisiisle 84.85 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800



https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

PETROL

Petrol fiyatlari, iran'in Ortadodu'daki petrol ve ulasim tesislerine yénelik saldirilari
yogunlastirmasinin, ¢atismalarin ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki petrol akisinda yasanan
aksakliklarin uzayacadi endiseleri olusturmasiyla ylikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %7.38 yiikselerek 98.77 dolar seviyesinde

islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %6.85 yiikselerek 93.23 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ciukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gorlyor.

TURKIYE - Par Mid Spread

usD -~
320.000

210.000

200.000

290.000

280.000

274.910

270.000

260.000

250.000

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
13:00 TRY Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Mar) %37,00 | %37,00
%40,00
13:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Mar)
14:30 USD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 214K 213K
22:30 USD Fed Bilancosu 6.629B
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