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Tiirkiye

Dolar/TL, 12. giiniine giren iran savasinin etkilerini sinirlamak adina Merkez Bankasi'nin

(TCMB) yaptidi déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan yukari geken bir dizi likidite
adiminin da destegiyle 44.1 seviyesinde yatay seyrediyor.

Bugtin piyasada jeopolitik gelismeler, cumhurbaskanin TBMM'deki agciklamalari takip
edilecek. Piyasa yarin ise TCMB'nin faiz kararini izleyecek.

i¢ giindemde bugiin takip edilecek veri bulunmazken savas diinyanin baslica petrol nakil
rotalarindan olan Hiirmiiz Bogazi'nda deniz trafigini durdurarak kiiresel petrol arzini 6nemli
miktarda azaltti.

Diinkii adir saldirilarin ardindan, savasa taraf olan iilkeler giiniin erken saatlerinde Israil,
Liibnan ve Basra Kérfezi'ndeki hedeflere havadan saldirida bulundu.

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) ham petrol fiyatlarini diisiirmek igin lye llkelere petrol
rezervlerini rekor hacimde serbest birakma tavsiyesinde bulundugunu bildiren Wall Street
Journal haberinin ardindan petrol fiyatlarinda kisa siiren diisiis kaydedildi.

Haftabasinda %30'a yakin artisla 119.5 dolara kadar yiikselen brent tipi ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati bu sabah 87 dolar civarina gerilemis durumda.

ABD ve israil'in saldirisi 6ncesi dolar karsisinda 43.9 seviyelerinde olan TL, cari a¢ik ve
enflasyon lizerinde risk yaratan petrol fiyatlarindaki keskin yiikselise ve dis piyasalardaki
hareketliliGe ragmen %0.4 ile sinirli bir deger kaybi yasadi. Kur bu sabah 44.0850 seviyesinde
islem gérdii.

Merkez Bankasi ABD ve israil'in iran'a saldirisiyla kiiresel piyasalarda baslayan riskli
varhklardan kagisa karsi TL'yi korumak icin Mart basindan bu yana 23 milyar dolar déviz
satisi yaptiktan sonra diin ilk kez giinii déviz alimi ile tamamladi.

TCMB, israil ile ABD'nin 28 Subat'ta iran'a saldirmasinin ardindan déviz satisina basladi.
Gecgen hafta yapilan satisin 13 milyar dolar tutarindaki béliimii yine gegen haftaki bilangcoya
yansirken, satisin 8 milyar dolar1 da bu haftaki bilancoya yansiyacak.

Gegen haftaki satisin toplam 21 milyar dolara ulastigini hesaplayan bankacilar, Pazartesi
glinii de birka¢ milyar dolar satis tahmin ediyor.

Bu veri ve tahminlere gére iran savasi basindan beri TCMB'nin yaptigi déviz satisi 22-24
milyar dolar seviyesinde. Savasin basindan beri ilk kez diin yapilan déviz alimi da birkag
milyar dolar.

TCMB'nin ikinci haftasina giren yiiklii déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan yukari ¢eken
bir dizi likidite adimi TL'yi istikrarli tutan ana unsur oldu. Ayrica petrol fiyatlarinin enflasyon
etkisini sinirlandirmak lizere esel mobil sistemi de devreye girdi.



Bu adimlar savasin piyasalara ilk etkisini oldukg¢a sinirlasa da, piyasa enflasyon beklentilerini
yine de yukari ¢ekiyor. Piyasada TCMB'nin yarin politika faiz indirimi yapacagini bekleyen

kullanabilecegini de diisiinliyor. Reuters anketine katilan tiim bankacilar politika faizinin
yarin %37'de sabit tutulmasini bekliyor.

Gecelik faiz savas 6ncesine gére 3 puan yiikselisle yaklasik %40'ta olusmaya devam etti.
Likidite adimlariyla TCMB'nin %37'deki politika faizi yerine gecelik faizleri %40'ta olusturmasi
faiz indirimi beklenmemesinin de 6nemli bir nedeni. Bazi bankacilar 300 baz puanlik bu
stkilastirmanin bir boliimind kalici hale getiren adimlar beklese de bu beklenti azinlikta.

iran saldirilari sonrasi yiikselen petrol fiyatlarinin da etkisiyle artik hiikiimetin enflasyonun
%20'nin altinda kalacadi hedefi piyasaya gére gegerliligini yitirdi. iran gerilimi éncesinde de
var olan dezenflasyonun éngériilenden daha yavas gerceklesecedi tahmini savas sonrasi
daha da gii¢ kazand. Yilsonu enflasyon beklentileri gegen ayki Reuters anketinde %23
civarindayken son gelen revizyonlar piyasa tahminlerinin simdiden %25 (izerine ¢iktigini
gosteriyor.

TCMB ayrica likidite senedi ihraci, TL uzlasmali déviz vadeli déviz satimi, vadeli piyasalarda
déviz satimi, depo ve DIBS geri alimina da devam ediyor.

Diinya

Asya borsalari petrol fiyatlarindaki kisa siireli diisiis takiben yiikselirken, ABD ve Israil ile iran
arasindaki ¢catismalara iliskin ¢eliskili sinyaller piyasalarda endise yaratmaya devam etti.
Yatirnmcilar ¢atismalarin kiiresel enflasyon ve ekonomik bliyiime lizerindeki etkilerini
6l¢cmekte zorlaniyorlar.

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) ham petrol fiyatlarini diisiirmek igin iiye lilkelere petrol
rezervlerini rekor hacimde serbest birakma tavsiyesinde bulundugunu bildiren Wall Street
Journal haberinin ardindan petrol fiyatlarinda kisa siiren diisiis kaydedildi.

Déviz ve tahvil piyasalarinda belirgin bir degisim goriilmezken, kiiresel borsalar hafif de olsa
rahatlad.

Y6n bulmakta zorlanan Brent ham petrol vadeli islemleri LCOc1 son olarak %0.2 artida 87.89
dolardan islem gérdii. ABD hafif ham petrolii CLc1 haberin ardindan gerilese de varil basina
83.47 dolardan islem gérerek diin kapanisa gére belirgin bir degisim gdstermedi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.93, Japonya'nin Nikkei
endeksi .N225 %2.61 artis kaydetti. Gliney Kore'nin Kospi endeksi .KS11 %3.70 yiikseldi.ABD
vadeli islemlerine bakilacak olursa, Nasdaq vadeli islemleri NQc1 ve S&P 500 vadeli islemleri
ESc1 %0.4 artis kaydetti. EUROSTOXX 50 vadeli islemleri STXEc1 ise %0.3 geriledi.

Ortadogu'daki catismalar 12. giiniine girerken, enerji icin kilit deniz yollarindan Hiirmiiz
Bogazi'nda deniz trafiginin durma noktasina gelmesi ve fiyat soklari yasanmasi nedeniyle
piyasalardaki gerginlik stirliyor. Enerji piyasalari, catismalarin ne kadar siirecegi ve ne kadar
siddetli olacagina gére hareket etmeye devam ediyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=LCOc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=CLc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NQc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=STXEc1

Yatirrmcilar savasin etkilerini dederlendirmeye ¢alisirken, dolar kazanimlarini koruyarak
piyasalarda devam eden ¢alkantilar sirasinda giivenli liman 6zelligini kanitlamis oldu. Ote
yandan ABD'de bugiin agiklanacak Subat ayi enflasyon verileri de ¢catismalarin etkisine iliskin
ipucu edinmek igin yakindan izlenecek.

Tahvil piyasalari, enerji fiyatlarindaki uzun siireli artisin enflasyonu kériikleyecegi ve merkez
bankalarinin sikilasma yanlisi adimlar atmasina neden olacagi beklentileriyle son birka¢
seansta baski altinda kaldi.ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillrerinin getirisi US10YT=RR %4.1460
ile degiim gdstermezken, iki yillik Hazine tahvillerinin getirisi ise US2YT=RR %3.5796 oldu.

UsD/TL

Petroldeki sert dlisiisle birlikte gosterge 2 yillik tahvil faizimiz %40 seviyesine kadar
ylikseldikten sonra diin yaklasik 150 baz puan geriledi. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin tarihin
en bliyiik petrol rezerv salinimina hazirlanabilecegine yénelik haber akisiyla birlikte Brent
petrolde geri ¢ekilme siirerken, enerji arzina iliskin risk gériiniimtn( bir miktar iyilestirdi. S6z
konusu iyilesme lilke risk primine de yansirken, Dolar kiiresel 6igekte saticili bir seyir izliyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direngler: 44,21/44,58

EUR/TL

Orta Dogu’daki yiiksek tansiyon ve enerji fiyatlarindaki oynaklik ile sekillenen kiiresel risk
ortaminda parite dalgali bir seyir izliyor. ECB Baskani Lagarde, enerji fiyatlarindaki
dalgalanmalara ragmen Euro Bélgesi’nin direncli oldugunu ifade ederken enflasyonun
yeniden yukari yénlii ivme kazanmasi halinde gereken tiim énlemlerin alinacagini belirtti.
Diger yandan, ABD ve israil’in iran’a yénelik askeri operasyonlari siirerken, Hiirmiiz
Bogazi’ndaki giivenlik riskleri kiiresel enerji piyasalarinda volatilitenin yiiksek kalmasina
neden oluyor. Ayrica, Trump yénetiminin geliskili aciklamalari, Hiirmiiz Bogazi’ndaki olasi
gerilim ve ABD’nin miidahale secenekleri enerji piyasalarinda belirsizligi artirarak fiyat


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US2YT=RR

oynakhdini yiikseltiyor. Ancak, belirsizliklere karsin mevcut durumda gerilim kismen
yumusamis durumda.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92

GBP/TL

GBP/USD, 6nceki seansta kiiglik kayiplar kaydettikten sonra, Carsamba giinii Asya
saatlerinde 1.3450 civarinda islem gérerek deder kazandi. Orta Dogu ¢atismasinin enflasyon
lizerindeki etkisinin baslangi¢cta korkuldugundan daha az olabilecedi iyimserligiyle birlikte
Sterlin (GBP), diger para birimleri karsisinda gii¢lendi.

Wall Street Journal'in Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) piyasalari istikrara kavusturmak igin
simdiye kadarki en biiyiik petrol rezervi salinimini degerlendirdigini bildirmesinin ardindan
petrol fiyatlarinin diismesiyle piyasa duyarliligi iyilesti. Onerilen salinim, Rusya'nin Ukrayna'yi
isgalinin ardindan 2022'de salinan 182 milyon varili asacak.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek

seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09



ALTIN

Altin fiyatlari, enflasyon endiselerinin hafiflemesiyle yiikselirken yatirimcilar ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) para politikasi adimlarina iliskin ipucu edinmek icin ABD verilerini
izleyecekler.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.28 yiikselerek 5,207.25 dolar seviyesinde islem
gordi.

Gimdisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= ise %0.1 diisiisle 88.35 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800



https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

PETROL

Petrol fiyatlari, IEA'nin olasi arz kesintileri nedeniyle petrol rezervlerini serbest birakma
tavsiyesinde bulundugu yéniindeki WSJ haberinin ardindan gerilerken, devam eden

catismalar yatirimci istahi lizerinde baski olusturmayi siirdiirdii.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.83 gerileyerek 87.07 dolar seviyesinde

islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.19 gerileyerek 83.29 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ciukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gorlyor.
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TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
14:30 USD Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Sub) %0,3 %0,2
USD %2,4
14:30 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub) %2,4
14:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Sub) %0,2 %0,3
usD v i s .
16:30 Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 2,800M |3,475M
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