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Tiirkiye

Dolar/TL jeopolitik risklere ragmen Merkez Bankasi'nin (TCMB) devam déviz satisi ve gecelik
faizleri 300 baz puan yukari ¢ceken bir dizi likidite adiminin da destegiyle sinirli yiikselisle
44.1'e yaklasarak gtine baslad.

iran, ABD ve Israil'in hava saldirisinda hayatini kaybeden dini lideri Ayetullah Ali Hamaney'in
halefi olarak oglu Miicteba Hamaney'i atad..

Uzlasmaz siyasi tutumuyla bilinen 56 yasindaki Miicteba Hamaney'in yeni dini lider olarak
secilmesi muhafazakdr kanadin yénetimdeki niifuzunu koruduguna isaret ederken, ABD ve
Israil ile iran arasinda bir haftadir siiren ¢catismalarin etkisiyle petroliin varil fiyati 100 dolarin
lizerine ¢ikti.

Yeni haftanin erken saatlerinde, petrol arzinin daralacagi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki
sevkiyatlarin uzun siire aksayacagdi korkusuyla ABD ham petrol vadeli islemleri %20'den fazla
ylikselerek Temmuz 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Gegen hafta %28 yiikselen
Brent petrol ise bu sabah %17'lik bir artisla varil basina 108.73 dolara firlad.

ABD Baskani Donald Trump, sosyal medyada yaptidi paylasimda petrol fiyatlarinin "iran’in
niikleer tehdidi ortadan kaldirildiginda hizla diisecedini” belirterek fiyat artislarini "ABD,
diinya, glivenlik ve barisin tesisi icin 6denecek ¢ok kii¢iik bir bedel" olarak nitelendirdi.

ABD ve israil'in saldirisi 6ncesi 43.9 seviyelerinde olan dolar/TL, cari acik ve enflasyon
lizerinde risk yaratan petrol fiyatlarindaki keskin ylikselise ve dis piyasalardaki hareketliliGe
ragmen hafta basindan beri TL dolar karsisinda %0.42 gibi sinirh bir deger kaybi yasadi ve kur
bu sabah yeni rekor olan 44.0850 seviyesine ¢ikti.

Kiiresel gelismeler iceride de benzer endiseleri beraberinde getiriyor. TCMB'nin gegen hafta
yliksek hacimdeki déviz satisi haftanin son glinlerinde hafiflemisti. Bankacilarin
hesaplamasina gére biiylik béliimi Pazartesi giinii olmak lizere TCMB gecen hafta 13-15
milyar dolar déviz satti. Bankacilar artan riskler nedeniyle TCMB'nin bu hafta da déviz
satisina devam edecedi goriisiinde. TCMB'nin déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan
kaybetti. Benzer sekilde kiiresel petrol fiyatlarinin enflasyon etkisini sinirlandirmak lizere esel
mobil sistemi de devreye girdi.

Bu adimlar savasin piyasalara ilk etkisini olduk¢a sinirlasa da, piyasa enflasyon beklentilerini
yine de yukari ¢ekiyor. TCMB'nin bu hafta politika faiz indirimi yapacagini bekleyen de
kalmadi. Bankacilar 110 dolari asan brent petrol fiyatinin uzun siire bu seviyelerde durmasi
halinde dezenflasyonu daha da yavaslatacadi ve cari acigi artiracagindan endiseli.

Piyasalar, iran saldirilari sonrasi yiikselen petrol fiyatlarinin da etkisiyle artik hiikiimetin
enflasyonun %20'nin altinda kalacadi hedefinin gegerliligini yitirdigi gériisiinde. iran gerilimi
oncesinde de var olan dezenflasyonun éngériilenden daha yavas gergeklesecegi tahmini
petrol fiyatlarindaki yiikselisten sonra daha da gii¢ kazandi.



TCMB'nin sikilastirma adimlari TL'yi destekleyen bir baska ana unsur. Gecelik faiz savas
oncesine gére 3 puan ylikselisle yaklasik %40'ta olusuyor. Bu likidite adimlariyla TCMB'nin
%37'deki politika faizi yerine gecelik faizleri %40'ta olusturmasi faiz indirimi beklenmemesinin
de 6nemli bir nedeni.

TCMB ayrica likidite senedi ihraci, TL uzlasmali déviz vadeli déviz satimi, vadeli piyasalarda
déviz satimi, depo ve DIBS geri alimina devam ediyor. Ayrica politika faizi olan %37'den
fonlama ise bir sonraki agiklamaya kadar yapilmayacak.

Diinya

Asya'da borsalari, petrol fiyatlarindaki artis kaynakli enflasyon sokunun kiiresel olarak yasam
maliyetlerini ve faiz oranlarini yiikseltme tehdidi olusturmasi ve yatirimcilarin likidite istahi
nedeniyle dolara talebin yiiksek kalmasiyla geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %4.61 geriledi.

Brent petrolii LCOc1 114.36 dolar ile 1988'den bu yana gériilen en biiyiik giinliik artisi
kaydetti. ABD hafif ham petrolii CLc1 115.11 dolara yiikselerek benzin fiyatlarini hizl sekilde
yukari cekme tehlikesi olusturdu.

iran, ABD ve Israil'in hava saldirisinda hayatini kaybeden dini lideri Ayetullah Ali Hamaney'in
halefi olarak oglu Miicteba Hamaney'i atadi. ABD Baskani Donald Trump'in bu atamaya tepki
gOstermesi bekleniyor.

Trump, Pazar giinii ABC News'a verdigi réportajda, yeni liderin segilmesinde ABD'nin de s6z
hakki olmasi gerektigini savunarak, "Eger bizden onay almazsa, (yeni lider) koltugunda pek
uzun stire kalamaz" dedi.

Yatirnmcilar, Ortadogu'da ¢atismalarin sona erecedine yénelik isaret gériilmemesi ve
tankerlerin hdlé Hiirmiiz Bogazi'ndan gegmeye cesaret edememesi nedeniyle enerji
maliyetlerinin uzun siire yiiksek seyredecegini bekliyor.

JPMorgan'in bas ekonomisti Bruce Kasman, "Kisa vadeli senaryo, 120 dolar/varil seviyesine
dogru kisa vadeli bir artis ve ardindan ¢atismanin kisa siirede yatismasiyla birlikte diisiis
goriilmesi. Ancak net ve kesin bir siyasi ¢éziim olmadik¢a, Brent ham petrol fiyatlarinin yil
ortasina kadar 80 dolar/varil seviyesinde kalmasi bekleniyor" dedi.

Kasman, bu durumun yilin ilk yarisinda kiiresel ekonomik biiyimeyi yillik bazda %0.6
oraninda diisiirebilecegini ve tiiketici fiyatlarini yillik %1 artirabilecegini belirtti.

Baslica petrol ve dogalgaz ithalatgilarindan Japonya'nin Nikkei endkesi .N225 gegen haftaki
%5.5'lik diisiisiin ardindan % %4.61 geriledi.Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %7.91,
Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %1.65 diistii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=LCOc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=CLc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300

Piyasalardaki satis dalgasinin Wall Street'i de etkilemesiyle S&P 500 vadeli islemleri ESc1
%2.1 deger kaybederken, Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %2.5 diistdi.

Avrupa'da ise EUROSTOXX 50 vadeli islemleri STXEc1 ve DAX vadeli islemleri FDXc1 %3.2
diiserken, FTSE vadeli islemleri FFic1 %1.7 geriledi.

Tahvil piyasalarina bakilacak olursa, enflasyonun ylikselmesi riski getirileri yiikseltti. ABD'nin
10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR bir hafta énce %3.926 ile gérdiigii dip
seviyeden 6 baz puan ylikselerek %4.204'e ¢ikti.

Beklentilerin altinda agiklanan istihdam verileri ekonomiye destek adimlarini destekliyor gibi
gériinse de, yatirimcilar yiiksek enflasyon riskinin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para
politikasini gevsetmesini zorlastiracagindan endiseleniyor.

Fed'in tercih ettigi enflasyon géstergesi ¢cekirdek PCE'nin merkez bankasinin %2 hedefinin
oldukga lizerinde yer alarak %3 degerini alacagi tahmin ediliyor. Veri Cuma giindi
aciklanacak.Catismalari yakindan izleyen yatirimcilar, Japonya ve Avrupa'nin bliylik bir kismi
dahil olmak lizere enerji ithalatgisi (ilkelerin para birimlerinden uzak durarak, dolara
yoneldiler.

UsD/TL

Kiiresel tarafta ABD ve Israil’in Iran’a yénelik saldirilari ile iran’in buna karsilik vermesi
sonucu Orta Dogu’daki jeopolitik gerilim yiiksek seyrini koruyor. ABD Baskani Trump, iran’a
yénelik operasyonlara destek vermemeleri nedeniyle ispanya ve ingiltere yénetimlerini sert
sézlerle elestirirken, iran’daki liderlik siirecine miidahil olunmasi gerektigini séyleyerek rejim
degisikligi ¢agrisini yineledi. Artan jeopolitik risklerin petrol fiyatlarini yukari tasimasi ve buna
bagl enflasyon endiselerinin gliclenmesi, Fed’e yénelik faiz indirimi beklentilerini zayiflatirken
hisse piyasalarinda baski olusturdu. Ayrica ABD’nin ¢ip ihracatina hiikiimet onayi zorunlulugu
getirebilecek yeni bir diizenleme lizerinde ¢alistigina yénelik haber akisi,

yari iletken sektériindeki hisselerde satislari artirdi. Brent petroliin giin igcinde 85 USD
seviyesini test ettigi ortamda Wall Street’te ana endeksler giinii negatif bélgede tamamlad..
S&P500 %0,6 diisiisle kapanirken, Dolar Endeksi 99 seviyesinin (izerine ylikseldi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 44,08 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,98 ve 43,35 seviyelerini takip edebiliriz.
Olas:i yiikselislerde ise 44,21 ve 44,58 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,98/43,35

Direncgler: 44,21/44,58


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NQc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=STXEc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=FDXc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=FFIc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR

EUR/TL

EUR/USD, 6nceki seansta kiigiik bir kazang kaydettikten sonra Pazartesi giinii Asya
saatlerinde 1.1520 civarinda islem gérerek hafifce yiikseldi. Glinliik grafigin teknik analizi,
paritenin al¢alan kanal formasyonu iginde kalmasi nedeniyle devam eden bir diisiis egilimini
gosteriyor. Kisa vadeli edilim diisiis yénliidiir, ¢iinkii parite dokuz giinliik Ustel Hareketli
Ortalama’nin (EMA) altina dogru diisisiind siirdiiriiyor; EMA asagi yonlii hareket ederek spot
fiyatin oldukga lizerinde seyrediyor ve kisa vadeli asadi yénlii baskiyi gliglendiriyor. Fiyat
ayrica 50 giinliik EMA'nin altinda kaliyor ve daha 6nceki konsolidasyona ragmen genel
trendin asagi yénlii olmasini saglhyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,28 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 52,53/53,06
Direngler: 50,49/52,92

GBP/TL

GBP/USD, 6nceki seansta miitevazi kazanimlar kaydettikten sonra dedger kaybetti ve
Pazartesi giinii Asya saatlerinde 1.3300 civarinda islem gérdi. iran savasinin tirmanmasi ve



net bir ¢6ziimiin gériinmemesi nedeniyle giivenli liman talebiyle ABD dolarinin (USD) deger
kazanmasiyla parite zayifladi. Muctaba Hamenei, babasi Ayetullah Ali Hamenei'nin ABD-israil
saldirilarinda éldiiriilmesinden sadece bir hafta sonra iran'in yeni dini lideri olarak atandi; bu
da llkedeki sertlik yanlilarinin héld siki bir sekilde kontrolii elinde tuttugunu gésteriyor.

Gegen hafta ABD Baskani Donald Trump, atamanin "kabul edilemez" oldugunu séylemis ve
Washington'un iran'in bir sonraki dini liderini secmede rol oynamasi gerektigini éne
sirmdstda.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,14 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,48 veya 58,06 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,49 ve 61,09 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,48/58,06
Direngler: 60,49/61,09

ALTIN

Altin fiyatlari, gliclenen dolarin dolar cinsinden fiyatlanan altin tizerinde baski olusturmasiyla
gerilerken, artan enerji maliyetlerinin enflasyon endiselerini kériiklemesiyle faiz indirimi
beklentileri diistdi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.12 gerileyerek 5.113,10 dolar seviyesinde islem
gordii.

Glmdtisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1.5 diisiisle 83.09 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=
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PETROL

Petrol fiyatlari, bazi baslica ireticilerin arzi kismasi ve Ortadogu'da ¢atismalarin yayilirken
sevkiyatlarda yasanan kesintilerin uzun siire devam edecedi yéniinde endiselerin artmasiyla,
%25'in lizerinde artis gostererek 2022 ortasindan bu yana en yiiksek seviyelere yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %20.49 ylikselerek 111.68 dolar seviyesinde
islem gordii. Brent, glinliik bazda tarihin en biiyiik yiikselisini kaydetmeye hazirlaniyor.

ABD hafif ham petrolii %18.94 yiikselerek 108.12 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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