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Tiirkiye

Dolar/TL jeopolitik risklere ragmen Merkez Bankasi'nin (TCMB) devam eden déviz satisi ve
gecelik faizleri 300 baz puan yukari ¢eken bir dizi likidite adiminin da destegiyle sinirl
ylikselisle 44.1'e yaklasarak gline basladi.

Jeopolitik gelismeler haricinde i¢ glindemde bugiin Hazine nakit dengesi dis piyasalarda ise
ABD tarim disi istihdam verisi 6ne ¢ikacak.

ABD ve israil'in iran'a hafta sonu baslatti§i hava harekdti devam ederken Tahran sakinleri
bombardimanin siddetlendigini belirtti.

iran'a yapilan hava saldirilarinin ardindan Devrim Muhafizlari'nin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen
gemileri vuracadi tehdidinde bulunmasi kiiresel enerji sevkiyati icin stratejik neme sahip bu
glizergdhdan gecisleri durdurdu.

Enerji fiyatlarindaki artisin devam etmesi halinde enflasyonun yeniden yiikselecedi endiseleri
de kiiresel piyasalari, merkez bankalarindan daha sikilasma yanlisi adimlar gelebilecegini
fiyatlamaya yénlendirdi.

Kiiresel gelismeler igeride de benzer endiseleri beraberinde getiriyor. TCMB'nin 13 milyar
dolarir asan déviz satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan artirmasinin destegiyle TL savas
basindan beri %0.4 deger kaybetti. Benzer sekilde kiiresel petrol fiyatlarinin enflasyon etkisini
sinirlandirmak (izere esel mobil sistemi de devreye girdi.

Bu adimlar savasin piyasalara ilk etkisini oldukg¢a sinirlasa da piyasa enflasyon beklentilerini
yine de yukari ¢ekiyor. TCMB'nin 6niimiizdeki hafta politika faiz indirimi yapacagini bekleyen
de kalmad.

Cuma giinti 43.9 seviyelerinde olan dolar/TL, cari agik ve enflasyon iizerinde risk yaratan
petrol fiyatlarindaki keskin yiikselise ve dis piyasalardaki hareketlilige ragmen hafta basindan
beri TL dolar karsisinda %0.39 gibi sinirl bir deger kaybi yasadi ve kur bu sabah yeni rekor
olan 44.0750 seviyesine ¢ikti.

Piyasalar, iran saldirilari sonrasi yiikselen petrol fiyatlarinin da etkisiyle artik hiikiimetin
enflasyonun %20'nin altinda kalacadi hedefinin gegerliligini yitirdidi gériisiinde. iran gerilimi
oncesinde de var olan dezenflasyonun 6ngériilenden daha yavas gergeklesecegi tahmini
petrol fiyatlarindaki yiikselisten sonra daha da gii¢ kazandi.

TCMB'nin Pazartesi giinkii yiiksek hacimdeki déviz satisi hafifledi ancak hafta boyunca devam
etti. Bankacilarin hesaplamasina gére bliyiik béliimii Pazartesi giinii olmak lizere TCMB
haftabasindan beri 13-15 milyar dolar déviz satti.



Gecelik faiz Cuma giiniine gére 3 puan yiikselisle yaklasik %40'ta olustu. TCMB ayrica likidite
senedi ihraci, TL uzlasmali déviz vadeli déviz satimi, depo ve DIBS geri alimina devam etti.
Politika faizi olan %37'den fonlama ise bir sonraki a¢iklamaya kadar yapilmayacak.

Diinya

Asya borsalari, Ortadogu'da ¢atismalarin yatisacagina dair bir isaret gériilmemesiyle
diisiislerin ardindan hafif yiikselse de haftalik bazda alti yilin en keskin diistisiine hazirlaniyor.

MSCI'nin Japonya disindaki Asya-Pasifik hisse senetlerinin en genis endeksi .MIAPJOOOOPUS
son islemde %0.04 yiikseldi ancak haftalik %6.6 diistisle Mart 2020'den bu yana en biiyiik
haftalik kaybi vermeye hazirlaniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.49 artis kaydetti ancak haftalik bazda %6.5 gerilemeye
yakin. Gliney Kore'nin Kospi endeksi de .KS11 %10.5 diisiisle alti yilin en biiyiik haftalik
diisiisiinii kaydetti.

Petrol fiyatlari ise kiiresel piyasalar icin ¢calkantili gecen haftayi dért yilin en biiyiik artisini
kaydederek kapamaya yakin. Yatirmcilar, iran savasinin tahmin edilenden daha uzun
stirebilecegi gercegini kabullenerek giivenli gériilen nakit paraya yéneldi.

Enerji fiyatlarindaki artisin devam etmesi halinde enflasyonun yeniden yiikselecegi endiseleri
de piyasalari, merkez bankalarindan daha sikilasma yanlisi adimlar gelebilecegini
fiyatlamaya yénlendirdi.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri hafta basindan bu yana yaklasik 18 baz puan yiikselerek
neredeyse bir yildir goriilen en yiiksek artisi kaydetti. Dolar ise 16 ayin en biiylik haftalik
kazanimini elde etmeye yakin.

Savasin etkisi, su ana kadar en ¢ok petrol fiyatlari lizerinde gériildii. Brent ham petrol vadeli
islemleri LCOc1 bir hafta 6nceki 69 dolar seviyesinden keskin yiikselerek, varil basina 83 dolar
civarinda islem goériiyor.

Asya islemlerinde ABD vadeli islemleri yatay seyrederken, EUROSTOXX 50 vadeli islemleri
STXEc1 %0.6, DAX vadeli islemleri FDXc1 ise %0.5 deger kazandi.

USD/TL

Dolar sinirli kazang elde ediyor. Sebep iran gerginligi. Gerginlik arttikca dolar yiikseliyor,
azalinca gevsiyor (diin biraz azaldigi algisi olustu). Catismanin seyri dolara olan talebi de
belirmeye devam edebilir. ABD istihdam verisi temmuz 2025’den beri en iyi seviyesine
ylikseldi. ISM hizmet verisi de toparlanma kaydetti. Dolar icin iyi haber. FED icin ise aceleye
gerek yok demek. Yarin ABD istihdam verisi ile haftay kapatacadiz. EGer iran meselesi
yumusarsa veriyi konusma firsatimiz olur. Sertlesirse veri gélgede kalabilir. i¢ tarafta, iran
meselesi ekonomi yénetimini yeni kararlara itti yénetimini proaktif oldugunu gériiyoruz.
TCMB TL lehine 2 kararla haftaya basladi, Maliye ise petrol fiyatlarindaki artisi satis fiyatina
daha az yansitma karari aldi. Enflasyon riskinin boyutu iran tansiyonunun boyutuna bagl.
Meseleye dair haber akisi belirleyici olacak.



Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,98 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,01 ve 42,70 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,68 ve 45,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,01/42,70

Direngler: 44,68/45,20
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EUR/TL

EURUSD paritesinde gériiniim zayif. Hafta sonu savasin patlak vermesiyle dolar endeksinde
yasanan giiclenme egilimi pariteyi olumsuz etkilemeye devam ediyor. DXY an itibariyle 99.00
dolar bandinda seyrediyor. Mevcut konjonktiirde Fed’den bir faiz indirimi beklenmiyor. Savas
devam ettigi siirece faiz indirimine gidilmesi zor diyebiliriz. Ancak bugiin gelecek ABD tarim
disi istihdam verisi kisa vadede piyasada oynakhik yaratabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,30 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 50,00/50,60
Direngler: 52,42/52,92
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Maliye Bakani Rachel Reeves Carsamba glinii Bahar Bildirisi'ni sundu; Blitge Sorumlulugu Ofisi
(OBR) ise 2026 yili icin Birlesik Krallik biiyiime tahminini Kasim ayindaki %1,4'ten %1,1'e diisiirdii.
OBR, belgenin son halini alirken tirmanan Orta Dogu ¢atismasinin "kiiresel ve Birlesik Krallik
ekonomileri iizerinde ¢ok 6nemli etkileri olabilecegini" belirtti. lssizlik oraninin bu yilin sonlarina
dogru %5,3 ile zirve yapmasi bekleniyor; bu da énceki %4,9 tahmininin oldukga iizerinde. ingiltere
Merkez Bankasi (BoE), Subat ayinda faiz oranlarini 5-4 gibi dar bir oyla %3,75'te tuttu ve Hiirmiiz
Bogazi'ndaki petrol fiyatlarindaki artis, faiz beklentilerini 6nemli 6i¢iide degistirdi: Piyasalar artik
BoE'nin 19 Mart toplantisinda faiz indirimi olasiligini %20 olarak fiyatliyor;

Teknik Analiz: GBP/TL 59,41 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,22 veya 57,84 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,02 ve 60,63 direng seviyelerini

takip edilebiliriz.
Destekler: 58,22/57,84
Direngler: 60,02/60,63
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ALTIN

Altin fiyatlari, diin %1'den fazla gerilemesinin ardindan yatirimcilarin Ortadogu'da yayilan
catismalara iliskin belirsizlik nedeniyle giivenli liman olarak gériilen altina yénelmesiyle
toparlanarak yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.89 ylikselerek 5,122.53 dolar seviyesinde islem
gordii ancak dért haftalik kazanimlarin ardindan faiz indirimi beklentilerinin diismesiyle
haftay! yaklasik %3 ekside kapamaya yakin.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %2.6 artisla 84.26 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD hiikiimetinin vadeli piyasalarina miidahale edebilecedini ve arz sorununu
hafifletmek adina Hindistan'daki rafinerilere Rus petrolii satin almalari igin feragat verdigini
agiklamasinin ardindan alti giin sonra ilk kez geriledi.

Beyaz Saray'dan kidemli bir yetkili, diin ABD Hazine Bakanhdi'nin enerji fiyatlarinda iran
catismasindan kaynaklanan artisla miicadele etmek igin, petrol vadeli islem piyasasini da
iceren énlemler dahil olmak (izere bir dizi tedbir agiklayacagini duyurdu.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.00 gerileyerek 84.56 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %1.35 gerileyerek 79.92 dolar seviyesinde islem gordii.
Hafta basindan bu yana Brent %18, ABD hadid ham petrolii ise %21 yiikseldi.

5 YILLIK CDS

Tlrkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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