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Tiirkiye

Dolar/TL, artan jeopolitik risklere ragmen Merkez Bankasi'nin (TCMB) déviz satisi ve gecelik
faizleri 300 baz puan yukari ¢ceken bir dizi likidite adiminin da destegiyle 44 seviyesinde yatay
bir seyirle giine baslad..

Ortadogu'da ¢atismalar hayati 6nem tasiyan petrol ve dogalgaz sevkiyatlarini kesintiye
ugratip dretimin kisitlanmasina neden olurken, petrol fiyatlari Hiirmiiz Bogazi'nin uzun siire
kapali kalacadina iliskin endiselerin artmasiyla yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyat: %3.45 yiikselerek 84.21 dolar seviyesinde islem gérdii.

Ote yandan enerji fiyatlarindaki keskin yiikselis enflasyonun yeniden yiikselebilecedi
endiselerine yol acarak baslica merkez bankalari igin para politikasi gériiniimiinii de belirsiz
hdle getirdi. CME FedWatch'a gére, piyasalar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 18 Mart'ta
politika faizini sabit tutmasini bekliyor.

Benzer sekilde 300 baz puanlik sikilastirma yapan TCMB'nin de artik éniimiizdeki hafta faiz
indirimine gitmeyecegi goriisi piyasada genel beklenti oldu.

i¢ giindemde bugiin TCMB'nin haftalik verileri takip edilecek. iran gerilimi éncesi olmasi
nedeniyle TCMB rezervlerinin gecen hafta 4.5 milyar dolar artis géstererek 210.5 milyar
dolara ulasmasi bekleniyor.

Cuma giinii 43.9 seviyelerinde olan dolar/TL, cari agik ve enflasyon lizerinde risk yaratan
petrol fiyatlarindaki keskin yiikselise ve dis piyasalardaki hareketlilige ragmen hafta basindan
beri TL dolar karsisinda %0.23 gibi sinirl bir deger kaybi yasadi ve kur yeni rekor olan 44
seviyesine ¢ikti.

Piyasalar, iran saldirilari sonrasi yiikselen petrol fiyatlarinin da etkisiyle artik hiikiimetin
enflasyonun %20'nin altinda kalacadi hedefinin gegerliligini yitirdigi gériisiinde. iran gerilimi
oncesinde de var olan dezenflasyonun éngériilenden daha yavas gergeklesecedi tahmini
petrol fiyatlarindaki yiikselisten sonra daha da glic kazand.

TCMB'nin likidite adimlari ve Pazartesi giinkii yiiksek hacimdeki déviz satisi hafifledi ancak
hafta boyunca devam etti. Bankacilarin hesaplamasina gére biiyiik boliimii Pazartesi glinii
olmak tizere TCMB bu haftanin ilk li¢ gliniinde 10 milyar dolar déviz satti.

Gecelik faiz Cuma giiniine gbre 3 puan yiikselisle yaklasik %40'ta olustu. TCMB ayrica likidite
senedi ihraci, TL uzlasmali déviz vadeli déviz satimi, depo ve DIBS geri alimina devam etti.
Politika faizi olan %37'den fonlama ise bir sonraki aciklamaya kadar yapilmayacak.

Ayrica petrol fiyatlarinin enflasyon etkisini sinirlandirmak lizere esel mobil sistemi de devreye
girdi. Motorinde hesaplanan 7 TL'ye yakin zam pompa fiyatina yansimadi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3ZT05J

Reuters'da hafta basinda yer alan haberde hiikiimetin petrol fiyatlarinin enflasyona
yansimasini hafifleten esel mobil tarzi bir sistemi kisa siire icinde hayata gegirmeyi planladigi
belirtilmisti. Bdylece kiiresel petrol fiyatlarinin 80 dolarin lizerine ¢ikmasinin ardindan maliye
politikasi da enflasyonu diisiirme hedefi dogrultusunda devreye girmis oldu.

Resmi Gazete'nin buglinkii sayisinda yayimlanan Cumhurbaskani karariyla, akaryakit
iiriinlerinin rafineri ¢ikis fiyatlarindaki artislarda, OTV tutari, artisin %75'ine kadar
diistiriilebilecek, fiyatlardaki diisiislerde ise bu oranda artirilacak. Ekonomistlerin
hesaplamalarina gére diizenleme akaryakit (iriinlerinde olusabilecek 15 TL'lik zammin pompa
fiyatlarina yansimamasini saglayacak.

Israil ve ABD'nin iran'a hafta sonu baslattidi saldirilar ve iran'in karsilik vermesiyle biiyiiyen
catismalar nedeniyle diinya petrol ticaretinin beste birinin gerceklestiren Basra deniz trafigi
durdu. Diinya ham petrol fiyatlari da keskin yiikseldi. Brent tipi ham petroliin vadeli islemleri
hafta basindan bu yana %14'(in lizerinde artis gdsterdi.

ABD Baskani Donald Trump, ABD Uluslararasi Kalkinma Finans Kurumu'na Basra Kérfez'ini
kullanan gemilere risk sigortasi ve finansal glivence saglamasi igin talimat verirken ABD
Donanmasi'nin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen petrol tankerlerine eslik edebilecegini séyledi.

Kiiresel piyasalarda riskli varliklardan kag¢is devam ediyor. Gelismekte olan (ilke borsalarinda
sert diisiisler goriiliirken, BIST-100 endeksi diin %3.1, bankacilik endeksi %5.5 geriledi.

Asya borsalari gerilerken, ktiresel yatirimcilar, Ortadogu'da devam eden ¢atismalarin
petrolde arz ve fiyat sokuna yol agarak enflasyonu artiracagi ve faiz indirimlerini geciktirecegi
endiseleriyle ¢ip lireticisi sirketlerde yodunlasan pozisyonlari elden ¢ikardl.

Diinya

Asya borsalari ylikselirken, ABD Hazine tahvil fiyatlari Ortadogu'daki ¢catismalarin etkisiyle
azalan risk istahinda gegici toparlanmaya isaret ederek diisti.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 Wall Street'te kaydedilen yiikselisin ardindan diin verdigi
keskin kayiplari telafi ederek %10.4 artisla bélgedeki yiikselislere éncliliik etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %2.86, Japonya'nin Nikkei
endeksi .N225 %2.31 yiikseldi. Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %1.31,
Sanghay bilesik endeksi .SSEC %0.4 artis kaydetti.ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi
US10YT=RR 2.7 baz puan artarak %4.109'a yiikselirken, 30 yillik tahvillerin getirisi US30YT=RR
3.1 baz puan artarak %4.7479'a yiikseldi.

Enerji arzina iliskin endiseler petrol fiyatlarini yukari cekmeye devam etti. ABD hafif ham
petrolii CLc1 varil basina 76.91, Brent LCOc1 ise varil basina 83.43 dolara yiikseldi. Altin XAU=
5,178.42 dolara yiikseldi.Kripto para birimlerinde ise, bitcoin BTC= %0.78 diisiisle 72,774.53
dolara gerilerken, ether %0.94 diisiisle 2,130.43 dolara geriledi.

UsD/TL
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Dolar sinirli kazang elde ediyor. Sebep iran gerginligi. Gerginlik arttikca dolar yiikseliyor,
azalinca gevsiyor (diin biraz azaldigi algisi olustu). Catismanin seyri dolara olan talebi de
belirmeye devam edebilir. ABD istihdam verisi temmuz 2025’den beri en iyi seviyesine
ylikseldi. ISM hizmet verisi de toparlanma kaydetti. Dolar igin iyi haber. FED igin ise aceleye
gerek yok demek. Yarin ABD istihdam verisi ile haftay kapatacadiz. E§er iran meselesi
yumusarsa veriyi konusma firsatimiz olur. Sertlesirse veri gélgede kalabilir. i¢ tarafta, iran
meselesi ekonomi yénetimini yeni kararlara itti yénetimini proaktif oldugunu gériiyoruz.
TCMB TL lehine 2 kararla haftaya basladi, Maliye ise petrol fiyatlarindaki artisi satis fiyatina
daha az yansitma karari aldi. Enflasyon riskinin boyutu iran tansiyonunun boyutuna badi.
Meseleye dair haber akisi belirleyici olacak.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,98 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,01 ve 42,70 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,68 ve 45,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,01/42,70

Direncler: 44,68/45,20
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EUR/TL

EURUSD paritesi lizerindeki baski stirerken, Orta Dogu’da devam eden ¢atismalarin etkisiyle
giivenli liman talebinin artmasi dolar endeksini (DXY) desteklemeye devam ediyor. Diin sinirli
bir geri ¢cekilme gériilse de dolar endeksi yukari yonlii gériiniimiinii koruyarak 99 seviyesini
test ediyor. iran-ABD geriliminin kiiresel risk istahini zayiflatmasi dolar talebini destekleyen
baslica unsurlardan biri olurken, teknik agcidan 100 seviyesi gliclii bir direng¢ olarak éne ¢ikiyor.
Ote yandan Fed’in faiz indirimlerini erteleyebilecedine yénelik beklentiler giindeme gelse de
Fed Guvernérii Stephen Miran, Orta Dogu’daki savasin ABD ekonomisi lizerindeki etkilerini
degerlendirmek icin hentiz erken oldugunu belirterek mevcut gériiniim ¢ercevesinde faiz
indirim siirecinin devam etmesinin hdld uygun olabilecegini ifade etti. Paritenin yénii
bakimindan kiiresel jeopolitik gelismeler asil belirleyici unsur olacak olsa da 16.30°da
aciklanacak ABD ilk Issizlik Basvurulari ve Devam Eden Basvurular verileri ile 20.00’de ECB
Baskani Lagarde’in gerceklestirecedi konusma takip edilebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,30 seviyesinde islem gormektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direnc seviyelerini izleyebiliriz.



Destekler: 50,00/50,60
Direngler: 52,42/52,92
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GBP/TL

GBP/USD kuru Carsamba glini neredeyse yatay seyretti ve sakin bir seansta %0,08 artisla
1,3370 civarinda kapand.. Parite, Ocak ayi sonlarindaki 1,3870 civarindaki zirvesinden keskin
bir diisiis yasadi ve su anda 200 giinliik Ustel Hareketli Ortalama'yi (EMA) test ediyor. Bu
haftanin bir haftalik déviz isi haritasi, Sterlin'in ABD Dolari karsisinda en kétii performans
gosterenlerden biri oldugunu ve haftalik yaklasik %1,4 diisiis gdsterdigini ortaya koyuyor.
Maliye Bakani Rachel Reeves bu hafta basinda Bahar Bildirisi'ni agikladi. Blitge Sorumlulugu
Ofisi (OBR), 2026 biiyiime tahminini %1,4'ten %1,1'e diisiirdii; bunun nedeni olarak 2025
sonlarinda beklenenden daha zayif ekonomik aktivite ve artan issizlik gosterildi. OBR,
tahminlerin ABD-israil'in iran'a yénelik saldirilarindan énce tamamlandigini kabul ederek,
catismanin "kiiresel ve ingiltere ekonomileri iizerinde ¢ok 6nemli etkileri olabilecedi"
uyarisinda bulundu. Hiirmiiz Bogazi'nin kapanmasinin ardindan yiikselen enerji fiyatlari,
piyasalari 19 Mart'taki toplantida ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz indirimine iliskin
beklentilerini diisiirmeye itti ve vadeli islemler su anda bir hareket olasiligini %15'in altina
disiiriiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,41 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,22 veya 57,84 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,02 ve 60,63 direng seviyelerini

takip edilebiliriz.
Destekler: 58,22/57,84

Direngler: 60,02/60,63
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ALTIN

Altin fiyatlari, yatirnmcilarin Ortadogu'da yayilan ¢atismalarin etkisiyle giivenli liman olarak
goriilen altina yénelmesiyle ylikseldi, dolardaki zayiflama da fiyatlara destek sagladi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.78 yiikselerek 5,177.30 dolar seviyesinde islem
gordii.Giimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1.3 artisla 5,177.26 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800

PRECMXAU=- 1D - FXS

4600.0000

4401.2468

4201.7614

4000.0000

2800.0000

PETROL

Ortadogu'da catismalar hayati 6nem tasiyan petrol ve dogalgaz sevkiyatlarini kesintiye
ugratip tretimin kisitlanmasina neden olurken, petrol fiyatlari Hiirmiiz Bogazi'nin uzun siire
kapali kalacadina iliskin endiselerin artmasiyla yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %3.45 yiikselerek 84.21 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %
3.88 yiikselerek 77.56 dolar seviyesinde islem gérdii.Ote yandan enerji fiyatlarindaki keskin
ylikselis enflasyonun yeniden yiikselebilecegi endiselerine yol acarak baslica merkez bankalari



icin para politikasi gériiniimiini de belirsiz hale getirdi. CME FedWatch'a gére, piyasalar ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) 18 Mart'ta politika faizini sabit tutmasini bekliyor.Rabobank'ta
kidemli makro stratejist olan Bas van Geffen "Piyasalar Ortadogu'daki savasi biiyiik oranda
bir enflasyon riski olarak fiyatladi" ded..

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
11:30 GBP insaat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (Sub ) 47,0 46,4
15:30 USD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 212K
17:00 usb -%0,7

Fabrika Siparisleri (Aylk) (Oca)

20:1 D — .
0:15 US FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi

23:30 usD Fed Bilancosu 6.614B
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