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Tiirkiye

Dolar/TL, artan jeopolitik risklere ragmen Merkez Bankasi'nin (TCMB) déviz satisi ve gecelik
faizleri 300 baz puan yukari ¢ceken bir dizi likidite adiminin destegiyle 44 seviyesinin hemen
altinda yatay seyretti.

i¢c giindemde bugiin takip edilecek veriler arasinda Subat ayi reel efektif kur endeksi,
mevsimsellikten arindirilmis enflasyon géstergeleri ve TCMB Subat ayi aylik fiyat gelismeleri
raporu yer aliyor.

Ayrica TBMM'de kripto varliklarda elde edilen islem kazancindan %10, alim ve satim islemi
lizerinden onbinde (i¢ vergi alinmasini 6ngéren kanun tasarisinin komisyon gériismeleri de
bugtin yapilacak.

Cuma giinti 43.9 seviyelerinde olan dolar/TL, cari agik ve enflasyon lizerinde risk yaratan
petrol fiyatlarindaki keskin ylikselise ve dis piyasalardaki hareketlilige ragmen hafta basindan
beri %0.2 gibi sinirli bir yiikselisle 43.99'a ¢ikt.

Piyasalar, iran saldirilari sonrasi yiikselen petrol fiyatlarinin da etkisiyle artik hiikiimetin
enflasyonun %20'nin altinda kalacadi hedefinin gegerliligini yitirdigi gériisiinde. iran gerilimi
oncesinde de var olan dezenflasyonun éngériilenden daha yavas gergeklesecegi tahmini
petrol fiyatlarindaki yiikselisten sonra daha da gli¢ kazand..

TCMB'nin likidite adimlari ve Pazartesi giinkii yiiksek hacimdeki déviz satisi hafifleyerek diin
de devam etti. Gecelik faiz Cuma giiniine gére 3 puan ylikselisle yaklasik %40'ta olustu. TCMB
ayrica likidite senedi ihraci, depo ve DIBS geri alimina devam etti. Politika faizi olan %37'den
fonlama ise bir sonraki aciklamaya kadar yapiilmayacak.

Ayrica petrol fiyatlarindandaki rekor nedeniyle diin gece itibariyla yaklasik %10 artis
hesaplanan motorinde pompa fiyatinda artis yapilmadi. Motorin grubunda otomatik
fiyatlama mekanizmasiyla yapilmasi beklenen 6.69 TL tutarindaki zam pompaya yansimadi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, jeopolitik gelismeler nedeniyle artan petrol
fiyatlarinin enflasyon etkisini sinirlandirmak iizere ¢alisildigini séylemisti.

Reuters'da diin yer alan haberde hiikiimetin petrol fiyatlarinin enflasyona yansimasini
hdfifleten esel mobil tarzi bir sistemi kisa siire icinde hayata gecirmeyi planladigi belirtilmisti.
Béylece kiiresel petrol fiyatlarinin 80 dolarin lizerine ¢itkmasinin ardindan maliye politikasi da
enflasyonu diisiirme hedefi dogrultusunda devreye girmis oldu.

TCBM, ABD ve israil'in iran'a saldirilarinin ardindan ilk islem giiniinde 8 milyar dolara
yaklastigi tahmin edilen déviz satisi yapti. TCMB'nin déviz satisi ilk giin sabah saatlerinde diin
ise kiiresel piyasalarda satis baskininin arttigi égleden sonra belirginlesti. Bankacilar déviz
satislarinin hafta basina gére azalarak devam ettigini séyledi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3ZS066
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3ZR0U5

Israil ve ABD'nin Iran'a hafta sonu baslattigi saldirilar ve iran'in karsilik vermesiyle biiyiiyen
catismalar nedeniyle diinya petrol ticaretinin beste birinin gerceklestiren Basra deniz trafigi
durdu. Diinya ham petrol fiyatlari da keskin yiikseldi. Brent tipi ham petroliin vadeli islemleri
hafta basindan bu yana %14'iin lizerinde artis gdsterdi.

ABD Baskani Donald Trump, ABD Uluslararasi Kalkinma Finans Kurumu'na Basra Kérfez'ini
kullanan gemilere risk sigortasi ve finansal glivence saglamasi igin talimat verirken ABD
Donanmasi'nin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen petrol tankerlerine eslik edebilecegini séyledi.

Kiiresel piyasalarda riskli varliklardan kag¢is devam ediyor. Gelismekte olan (ilke borsalarinda
sert diistisler gériiliirken, BIST-100 endeksi diin %3.1, bankacilik endeksi %5.5 geriledi.

Asya borsalari gerilerken, kiiresel yatirimcilar, Ortadogu'da devam eden ¢atismalarin
petrolde arz ve fiyat sokuna yol acarak enflasyonu artiracadi ve faiz indirimlerini geciktirecegi
endiseleriyle ¢ip (ireticisi sirketlerde yogunlasan pozisyonlari elden ¢ikardi.

Diinya

Asya borsalari gerilerken, yatirimcilar, Ortadogu'da devam eden ¢catismalarin petrolde arz ve
fiyat sokuna yol acarak enflasyonu artiracadi ve faiz indirimlerini geciktirecegi endiseleriyle
¢cip Ureticisi sirketlerde yogunlasan pozisyonlari elden ¢ikardi. Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen endeksi . %4.4 geriledi. Giiney Kore'nin KOSPI endeksinin .KS11 %11'den
fazla gerilerken, iki glinliik kayip %17 ile 2009'dan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti.
Para birimi won da 17 yilin en diisiik seviyesine geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi . %4.28, Tayvan borsasi .TWIl ise %3.6 diistii. Yatirimcilar, son
birkag aydir bliylik ilgi géren yatirim araglarindan biri olan yari iletken direticisi hisselerinden
hizla ¢tkmaya basladi. New York Fed Baskani John Williams diin, Ortadogu'daki ¢atismalarin
en azindan kisa vadede, varlik fiyatlarinin diismesi, ABD'ye yakin lilkeleri etkileyecek ticaret
soku ve yliksek enflasyon yoluyla ABD ekonomisini etkileyebilecegini séyledi.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 %0.6 gerilerken, Avrupa vadeli islemleri STXEc1 erken saatlerde
kaydettigi kazanimlari geri vererek hafif ekside seyretti. Brent ham petrol vadeli islemleri
LCOc1 yiikselisini siirdiirdii ve hafta basindan bu yana %13'iin lizerinde artisla varil basina
82.08 dolara cikti.

Fakat ABD Baskani Donald Trump'in Basra Kérfez'inde gemilere sigorta garantisi verilmesi
talimati ve ABD donanmasinin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen petrol tankerlerine eslik
edebilecedini agiklamasinin ardindan fiyatlar zirve seviyelerden geriledi.

Net enerji ithalatgisi oldugu icin savastan olumsuz etkilenecek olan Japonya, Giiney Kore ve
Tayvan'in hisse senedi piyasalarinda ézellikle sert satislar gériildii. Yatirimcilar son aylarda
benzerlerine kiyasla ¢cok daha gliclii yiikselen bu piyasalarda kazangli pozisyonlarini nakde
cevirip bekleme pozisyonu aldi.Son giinlerde kaydettigi yiikselisin ardindan y6niinii tersine
ceviren altin XAU= ise diin yaklasik %4.5 deger kaybetti. Wall Street'teki baslica endeksler
diin agir kayiplarini telafi etse de S&P 500 .SPX, petrol fiyatlarinin uzun siire yiiksek
kalacagina dair endiseler nedeniyle %0.8 ekside kapandi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3ZS0DE
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USD/TL

Artan jeopolitik tansiyon karsisinda TCMB’nin attigi proaktif adimlarla kurda hizli
ylikselislerin éniine gegildigini takip ediyoruz. Piyasa faizlerinin %40’a yapismasi ve TCMB’nin
doviz satislari ile birlikte kurdaki yiikselisin kademeli olarak devam edebilecegini
degerlendiriyoruz. Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri’nin operasyonlarin siiresinin sinirli
tutulmasi yoniinde ABD’ye mesaj verdigine iliskin haber akisi dikkat ¢ekiyor. Ayrica Katar’in
saldirilar nedeniyle dogalgaz (iretimine ara vermesi, savasin uzamasi halinde Avrupa
acisindan maliyet baskisini artirabilecek bir gelisme olarak éne ¢ikiyor. Piyasalar tarafinda
ABD endeksleri glinii yatay tamamlarken, bu sabah vadeli islemlerde yaklasik %1’lik geri
cekilme izleniyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,98 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,01 ve 42,70 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,68 ve 45,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,01/42,70

Direngler: 44,68/45,20
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EUR/TL

iran’daki savastan en ¢ok etkilenen tilke gruplarindan birinin Avrupa olmasi Euro’yu asadi
cekiyor. Avrupa’da dogalgaz fiyatlarinin yiikselmesi biiyiime dinamiklerini baskiliyor. Bu da
Euro icin negatif olan bir diger etken olmakta. Bugiin Avrupa ve ABD’de hizmet sektérii PM|
verilerini takip edecegiz.Hiirmiiz Bogazi’nin kapanmasi ve Katar LNG ihracatindaki kesinti
enerji fiyatlarini yiikseltirken, beklentilerin iizerinde gelen Euro Bélgesi enflasyon verileri
ECB’nin daha sahin bir durus sergileyebilecedi beklentilerini gliclendirdi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,30 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 50,60 ve 50,00 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,42 ve 52,92 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 50,00/50,60
Direngler: 52,42/52,92
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GBP/TL

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Subat ayinda faiz oranlarini 5-4 gibi dar bir oyla %3,75'te sabit
tuttu; Baskan Andrew Bailey, faizleri sabit tutma yéniinde belirleyici oyu kullandi. Parlamento
Hazine Komitesi 6niinde ifade veren Bailey, Mart ayinda faiz indirimi yapilmasinin "gercekten
acik bir soru" oldugunu belirterek, Ocak ayinda hizmet enflasyonunun %4,4 ile BoE'nin
tahminlerinin oldukga lzerinde gergeklestigini kaydetti. Bas Ekonomist Huw Pill de ihtiyatli
davranarak, faiz indiriminin ¢ok hizli yapilmamasi konusunda uyardi. Ancak, Orta Dogu'daki
tirmanan ¢catisma yeni bir boyut katti; yiikselen petrol fiyatlari ingiltere enflasyonunu daha da
ylikseltme tehdidi olusturuyor ve piyasalar Mart ayinda faiz indirimi beklentilerini azaltmaya
basladi. Pazartesi giinii, yatirrmcilar faiz yolunu yeniden fiyatlandirirken, ingiliz devlet tahvil
getirileri keskin bir sekilde yiikseldi. Sterlin tizerindeki baskiyi artiran bir diger unsur ise, Is¢i
Partisi'nin Gorton ve Denton ara secimlerini kaybetmesi oldu; bu durum Basbakan Starmer'in
liderligi ve Maliye Bakani Reeves'in mali planlari hakkinda sorulari yeniden giindeme getirdi ve
yatirimcilar siyasi istikrarsizhgin daha gevsek bir harcama politikasina yol agabileceginden endise
duyuyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,41 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,22 veya 57,84 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,02 ve 60,63 direng seviyelerini

takip edilebiliriz.
Destekler: 58,22/57,84
Direngler: 60,02/60,63
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ALTIN

Altin fiyatlari, diin bir haftayi askin siirenin dip seviyesine gerilemesinin ardindan

Ortadogu'da devam eden ¢atismalarin jeopolitik belirsizligi artirarak glivenli varliklara olan

talebi desteklemesiyle %1'in tizerinde yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.5 artisla 5,163.53 dolar seviyesinde islem gérdii.

Altin diin, gliclenen dolarin ve ¢atismalarin uzamasi durumunda enflasyonun artabilecegi
endiseleriyle diisen faiz indirimi beklentilerinin baskisiyla %4 'ten fazla gerileyerek 20
Subat'tan bu yana en diisiik seviyeyi gérmiisti.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800

PRECMXAU=- 1D

PETROL

Petrol fiyatlari, Ortadodu'da arz kesintisine yol agan ABD ve israil ile iran arasindaki
catismalarin etkisiyle %1 daha yiikseldi ancak Trump'in ABD donanmasinin Hiirmiiz
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Bogazi'ndan gecen tankerlere eslik edebilecegi agiklamasinin ardindan kazanimlar yavasladi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin Ocak 2025'ten bu yana en yiiksek
seviyeden kapanmasinin ardindan %1.6 yiikselerek 82.71 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii diin Haziran'dan bu yana en yiiksek seviyeden kapanmasinin ardindan

%1.34 ylikselerek 75.56 dolar seviyesinde islem gérdii.
Iki ham petrol de son iki islem giiniinde yaklasik %5 ya da daha fazla yiikseldi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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