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Dolar/TL giine Merkez Bankasi'nin (TCMB) 8 milyar dolara yaklastigi tahmin edilen déviz
satisi ve gecelik faizleri 300 baz puan yukari gekmesiyle artan jeopolitik risklere ragmen 44
seviyesinin altinda kald..

Bugiin piyasayada Subat ayi TUFE verileri ve jeopolitik gelismeler ana giindem maddesi
olarak takip edilecek. Ayrica buglin Hazine i¢ piyasada euro cinsi dogrudan borglanacak ve
Ticaret Bakanligi 6ncii dis ticaret verilerini agiklayacak.

Piyasa Ocak'ta aylik %5 artan TUFE'de Subat'ta %3 artis bekliyor. iran saldirilari sonrasi
ylikselen petrol fiyatlarinin da etkisiyle artik hiikiimetin %20 alti enflasyon hedefinin
gecerliligini yitirdigi diisiincesi piyasa hakim.

ABD ile Israil'in iran'a yénelik saldirilari ve iran'in da misillemede bulunmasiyla bélgede
baslayan ¢atismalar Liibnan'a da yayilarak dérdiincii giiniine girdi. israil Hizbullah'in
saldirilarina yanit olarak Liibnan'i vururken, iran da ABD askeri iislerinin bulundudgu Kérfez
tlkelerine saldirilari siirdiird(.

ABD Baskani Donald Trump, operasyonun haftalarca siirebilecedini ve hafta sonu ABD israil
harekatinin ilk saatlerinde iran'in dini lideri Ayetullah Ali Hamaney'in éldiiriilmesinin
ardindan Iran'daki yetkinin kimde oldugunun belirsiz oldugunu séyledi.

Kiiresel piyasalarda satislar kuvvetlenirken dolar giiclendi, yatirimcilar ABD ve Israil'in iran'a
yénelik saldirilarinin enerji fiyatlari ve kiiresel ekonomi lizerindeki etkilerini takip ediyorlar.

Petrol fiyatlari ABD ve israil'in iran ile arasindaki ¢catismanin genislemesi ve Hiirmiiz
Bogazi'ndan gegen gemilere yonelik tehditlerin Ortadogu'dan gelen arzin kesintiye
ugrayacadina dair endiseleri artirmasiyla art arda lg¢lincii giiniinde de ylikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin 82.37 dolar ile Ocak 2025'ten bu yana
en yliksek seviyeyi gérmesinin ardindan, son olarak %2.50 yiikselerek 79.68 dolar seviyesinde
islem gérdii.

Cuma giinti 43.9 seviyelerinde olan dolar/TL, cari agik ve enflasyon lizerinde risk yaratan
petrol fiyatlarindaki keskin yiikselise ve dis piyasalardaki hareketlilige ragmen %0.2'den az bir
ylikselisle 43.96'ye cikti.

islemciler TL'deki stabil seyirde TCMB'nin 7-8 milyar dolar olarak hesaplanan déviz satisi ve
gecelik faizleri 300 baz puan artisla %40'a ¢ikaran likidite adimlarinin etkili oldugunu
soylediler.

Merkez Bankasi diin bir hafta vadeli repo ihalelerini durdurdu, 20 milyar TL bir ay vadeli
likidite senedi ihraci, 900 miyar TL depo ihalesi, 20 milyar TL'lik DIBS geri alimi, 8 milyara
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ulastigi hesaplanan déviz satisi ve BIST vadeli islem ve opsiyon piyasasinda déviz
s6zlesmelerinde satis ile jeopolitik gelismelerin ilk etkilerini sinirlamayr amacladi.

TCMB bu likidite adimlariyla gecelik faizlerin .TLREF Cuma giinii bulundugu %36.87
diizeyinden %40 seviyesine yiikselmesini sagladi. TL referans faiz orani giinii %39.84
seviyesinden tamamladi. Bu 300 baz puanlik yeni sikilastirma anlamina geliyor.

Béylece TCMB'nin faiz indirim dénglisii bir kez daha sekteye ugradi. JPMorgan diin
yayimladigi raporda Merkez Bankasi'nin artik 12 Mart'taki para politikasi toplantisinda
faizleri sabit tutmasini bekledigini agiklad. Bir cok kurum gibi JPMorgan da Iran gerilimi
oncesi 12 Mart'ta faiz indirimi bekliyordu. Kurum ayrica yil sonu enflasyon tahminini %24 'ten
%25'e revize etti.

Bankacilarin yaptigi hesaplamaya gére jeopolitik risklerin bugiinkii kadar belirgin olmadigi
gecen hafta TCMB toplam rezervi 4.5 milyar dolar artis géstererek 210.5 milyar dolara
ylikseldi. Hesaplamaya gére 27 Subat ile biten gecen hafta net rezerv 3 milyar dolar artarak
92 milyar dolar oldu. Kiiresel altin fiyatindaki yiikselisi rezevi 3 milyar dolar artis yénlii
etkiledi. Bankacilar TCMB'nin gegen hafta déviz alim satim isleminin sifira yakin oldugunu
hesaplad..

Dunya

Borsalarda satislar kuvvetlenirken dolar giiclendi, yatirimcilar ABD ve israil'in iran'a yonelik
saldirilarinin enerji fiyatlari ve kiiresel ekonomi izerindeki etkilerini takip ediyorlar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen endeksi Giliney Kore'nin KOSPI endeksindeki
.KS11 %4.1 diststn onciliginde %%2.22 gerileyerek ikinci giiniinde de kayiplarini stirdtirda.

Japonya'nin Nikkei endeksi . %2.75 distli, S&P 500 e-mini vadeli islemleri EScvl %0.6
geriledi.

Wall Street, diin kaydedilen dalgal seansin ardindan istikrar kazandi. S&P 500 .SPX erken
saatlerdeki satis dalgasinin ardindan toparlanarak glinii yatay kapatti ve Nasdaq Composite
IXIC yatirnmcilarin piyasadaki diisiisten yararlanip alim yapmasiyla %0.4 yikseldi.

Catismalarin sona erecegine dair bir isaret goriilmezken, iran Devrim Muhafizlari'ndan bir
yetkili diin Hlirm{z Bogazi'nin deniz trafigine kapatildigini ve Ullkeyi gecmeye calisan her
gemiye ates acilacagini acikladi.

LSEG verilerine gore, bu aciklamanin etkisiyle Ortadogu'dan Cin'e petrol tasimak icin tanker
kiralama maliyeti glinliik 400,000 dolarin Gzerine cikarak rekor seviyeye ulasti.

Pazartesi glinl petrol ve dogalgaz fiyatlarinin ylikselmesinin ardindan, Brent ham petrol
vadeli islemleri LCOc1 yikselisini strdiirerek 79,22 dolara ulasti. Dogalgaz piyasasina
bakilacak olursa, Avrupa ve Asya LNG fiyatlari diin yaklasik %40 artti.

Enerji fiyatlarindaki artis, Asya sirketlerinin maliyetlerini artirabilir ve bu yil simdiye kadar
keskin yikselis gosteren karlarini ve hisse senetlerini olumsuz etkileyebilir.

Enerji fiyatlarindaki artis, bir yandan da ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) enflasyonu kontrol
altinda tutma cabalarini zora sokuyor. ABD Disisleri Bakani Rubio diin yaptigi aciklamada,
ABD'nin iran ¢atismasi nedeniyle petrol fiyatlarinda gériilen artistan kaynaklanan enerji
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fiyatlarindaki yukselisi hafifletmek icin dnlemler alacagini séyledi.

CME Group FedWatch'a gore, Fed'in 18 Mart'ttaki para politikasi toplantisinda %97.5
olasilikla faizleri sabit tutacagi fiyatlaniyor.

Altin XAU=5,358.44 dolara ylkselirken, Bitcoin BTC= %1.5 disusle 68.399,26 dolara geriledi.

UsD/TL

Yurt iginde 2025 yili dérdiincii ¢eyrek GSYH verisinin yillik bazda %3,4 ile %3,5’lik piyasa
beklentisinin hafif altinda kalmasi ve geyreklik bliyiimenin %0,4’e gerileyerek ekonomik
aktivitede momentum kaybina isaret etmesi, TL varliklara yénelik temkinli durusu
desteklemistir. Kiiresel tarafta ise ABD ile iran arasinda artan jeopolitik gerilim ve Orta Dogu
kaynakli risklerin petrol fiyatlarini yukari gekmesi, enerji ithalatgisi llkeler agisindan maliyet
ve cari denge baskilarini artirabilecek bir unsur olarak éne ¢ikmistir. Petrol fiyatlarindaki
ylikselisin enflasyon beklentilerini beslemesi, kiiresel faiz patikasina iliskin belirsizligi
artirirken dolar endeksinde giiclenmeye yol acmistir. Giivenli liman talebindeki artis ve ABD
tahvil faizlerindeki seyir de gelismekte olan lilke para birimleri lizerinde baski yaratmis, bu
cercevede Dolar/TL’de yukari yénlii ve dalgali bir fiyatlama gériilmiistiir. Genel gériiniim,
hem i¢ bliylime dinamiklerindeki yavaslama hem de dis kaynakli jeopolitik ve enerji fiyati
risklerinin kur tizerinde baski olusturmaya devam ettigine isaret etmektedir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,97 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,23 ve 42,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,23 ve 44,49 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,99/43,23

Direngler: 44,23/44,49
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EUR/TL

EURUSD paritesi, dolar endeksindeki (DXY) gliclenmenin devam etmesiyle birlikte asagi yonlii
edilimini siirdiirdii. ABD-iran arasindaki savasin devam etmesi, giivenli liman talebini
artirarak dolar endeksine destek sagladi ve endeksin 98.5 seviyesinin lizerine ¢cikmasina
katkida bulundu. Hiirmiiz Bogazi’nin kapatiimasi ise kiiresel risk istahini daha da zayiflatan
bir unsur olarak éne ¢ikiyor. Bu durum jeopolitik risk algisini artirarak dolar endeksindeki
ylikselisi destekleyebilir. Paritenin yonii lizerinde belirleyici olmaya devam eden temel
faktériin ABD-iran savasi ve dolar endeksindeki hareketlilik oldugu séylenebilir. Veri akisinin
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glgli bir fiyatlama yaratmasi beklenmese de bugiin saat 13.00’te a¢iklanacak Euro Bélgesi
TUFE verisi ile aksam saatlerinde Fed iiyelerinin yapacadi konusmalar yakindan takip
edilebilir. Teknik olarak inceledigimizde asagi yonlii egilimin devami halinde 1.1615
seviyesinin destek olarak izlenmesi mimkiin. Buna karsin olasi yukari yonlii hareketliliklerde
1.1725 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,95 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

ingiliz Sterlini (GBP), Avrupa islem seansinda Sali giinii ABD Dolari (USD) karsisinda %0,3 disusle
1,3360 seviyesine gerileyerek 6nemli para birimleri karsisinda deger kaybetti. GBP/USD
paritesindeki diistis, ABD, israil ve iran arasindaki Orta Dogu savasinin riskten kaginma egilimini
tetiklemesi ve riskli varliklara olan talebi azaltmasiyla gergeklesti.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,40 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,69 veya 57,63 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,36 ve 60,99 direng seviyelerini

takip edilebiliriz.
Destekler: 58,69/57,63
Direngler: 60,36/60,99
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin giiclenmesi ve ABD ile iran arasindaki gériismelerde ilerleme
isaretlerine ragmen, ABD Hazine tahvil getirilerindeki diistisiin altin tutmanin firsat maliyetini
azaltmasiyla yatay seyretti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.03 ylikselerek 5,189.97 dolar seviyesinde islem
gordi. Altin Subat'ta %6'dan fazla yiikselerek art arda yedinci ayi da artida kapamaya
hazirlaniyor.

Glmdiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1.6 yiikseldi ve aylik bazda %6.1 deger
kazanmaya hazirlaniyor.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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Petrol fiyatlari hafif geriledi, ABD ile iran arasinda niikleer miizakerelerin devam edecegi
bilgisinin endiseleri hafifletmesiyle haftalik bazda da deger kaybetmeye hazirlaniyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.25 yikselerek 70.93 dolar seviyesinde
islem gorda.

ABD hafif ham petroli %0.40 yiikselerek 65.47 dolar seviyesinde islem gord.

Haftalik bazda Brent ham petrolii %1.8, ABD hafif ham petrolii ise %2.2 gerilemeye
hazirlaniyor.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gorlyor.
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TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 TRY Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Sub) %3,00 %4,84
TRY P s
09:00 Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub) %31,55 | %30,65
16:55 FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
usD
18:45 usD FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmasi

23:30 usbD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklari 11,400M
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