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BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL, Israil ve ABD'nin iran'a hafta sonunda baslati§i saldirinin ardindan haftanin ilk
gliniine sinirli kayipla baslarken keskin yiikselen petrol fiyatlari ve ¢catismalarin Tiirkiye ile
bélge lilkelerine dogrudan ve dolayli etkileri takip edilecek.

iran'a saldiri Tiirkiye varliklarina olan yatirimci istahini azaltabilecedi gibi petrol fiyatlarinda
gerceklesebilecek uzun stireli bir yiikselis enflasyonda istenen dlisiisti durdurup cari agigi
artirabilir.

Brent petrolii erken saatlerde %13'lin lizerinde ylikseldikten sonra kazanimlarini %6'li
seviyelere azaltirken Asya hisse piyasalari ekside seyretti. Giivenli liman varliklardan altindaki
ylikselis %1.5 ile sinirli kalirken, seans basinda keskin deder kazanan dolar ve Isvigre franki
kazanimlarini geri verdi.

TCMB ve diizenleyici kurumlar piyasalarda olusabilecek ani hareketlere karsi ¢esitli dnlemler
ald..

TCMB, yaklasik 5 milyar TL ile piyasaya sinirli likidite sagladigi bir haftalik repo ihalelerini
durdururken, déviz el degisimi olmayan TL uzlasmali vadeli déviz satim islemlerine
baslayacagini agikladi. SPK da pay piyasasinda ag¢iga satisi bir hafta siireyle yasaklad..

Uzmanlar, piyasada 760 milyar liranin (izerinde likidite fazlasi oldugunu ve bu likidite
azalmadan piyasadaki faizlerin yiikselmesini beklemediklerini ifade ettiler. TLREF faizi Cuma
glini %36.87 seviyesindeydi.

Cuma giinti 43.9650'ye kadar yiikseldikten sonra 43.90 seviyesinden kapanan dolar/TL saat
0831 itibariyla %0.16 yiikselisle 43.9700 seviyesinden islem gérdii.

TCMB'nin gegen yil yayimladigi bir analize gére Brent petroliin fiyatindaki her %10'luk artis
tiiketici enflasyonunu bir yil icinde nihai olarak 1 puan artirirken, cari acikta da 2.6 milyar
dolarlik yiikselise sebep oluyor.

TCMB son enflasyon raporunda 2026 yili petrol fiyati tahminini 62.4 dolardan 60.9 dolara
indirmisti. Petrol fiyatlari icin gésterge olan Brent petrolii bugiin %6.5 primle 77.6 dolarda
seyrederken, 50 giinliik ortalama fiyat yilin basindaki yaklasik 63 dolar diizeyinden 66 dolara
ylikseldi.

Yila hizli baslayarak %5'e yakin artan enflasyonun Subat'ta da %3 ile gliclii bir aylik artis
kaydetmesi bekleniyor. Diin yayimlanan istanbul enflasyonu Subat'ta fiyatlarin %3.85
arttigini gésterdi.

Dolar/TL Mart ayina %0.16 yiikselisle baslarken, TL gecen ay dolar karsisinda %0.9, yilin
basindan beri ise %2.3 deger yitirdi.
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Bugiin ayrica gegen yilin son ¢eyredine ait gayri safi yurt i¢i hasila (GSYH) verisi takip edilecek.
Tiirkiye ekonomisinin gegen yil dérdiincii ceyrekte, onceki geyrege gore sinirli ivme
kaybederek %3.5 biiyiimesi beklenirken, 2025 yili genelinde biiyiimenin %3.7 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.

Dunya

ABD ve Israil ile iran arasindaki ¢catismalarin devam etmesi ve Ortadogu'daki gerilimin
haftalar siirecedi beklentileriyle borsalar diiserken, yatirimcilar giivenli liman olarak gériilen
dolar ve altina yéneldi.

Brent ham petrolii LCOc1 giin iginde %13'iin lizerinde tirmanisla varil basina 82 dolari
asmasinin ardindan kazanimlarini azaltti. Brent %4.5 artisla 76.07 dolardan, ABD hafif ham
petrolii CLc1 %3.9 artisla 69.59 dolardan islem gordii.

Altin %1 artisla ons basina 5.327 dolara yiikseldi XAU=.

ABD ve israil'in iran'a yénelik askeri saldirilari devam ederken, iran da bélgede ABD'ye ait
askeri tslere fiize saldirilari diizenleyerek karsilik verdi.

ABD Baskani Donald Trump, Daily Mail gazetesine yaptigi agiklamada, ¢atismanin dért hafta
daha siirebilecegini belirtirken sosyal medyada yaptigi paylasimda da saldirilarin, ABD
hedeflerine ulasana kadar devam edecegini séyledi.

Dikkatler deniz yoluyla diinya petrol ticaretinin yaklasik beste birinin ve sivilastiriimis
dogalgaz (LNG) ticaretinin %20'sinin gegtigi Hiirmiiz Bogazi'na gevrildi.

Hayati 6neme sahip bodaz heniiz saldirilar nedeniyle bloke edilmemis olsa da, deniz takip
sitelerine gore saldiridan ¢ekinen ya da yolculuk icin sigorta yaptiramayan tankerler bogazin
her iki tarafinda yigilmis durumda.

Rystad Energy jeopolitik analiz sorumlusu Jorge Leon, "Petrol piyasalarini etkileyen en acil ve
somut gelisme, Hiirmiiz Bogazi'nda trafigin fiilen durmasi ve giinde 15 milyon varil ham
petroliin piyasalara ulasmasinin engellenmesi" dedi.Leon, "Gerilimin hizla azalacagina dair
sinyaller gelmedikge, petrol fiyatlarinda 6nemli bir artis bekliyoruz" dedi.

Petrol fiyatlarinda uzun siirecek bir artis, kiiresel bazda enflasyon kaynakli baskilari yeniden
alevlendirebilir ve isletmeler ile tiiketiciler icin talebi diisiirecek bir vergi haline gelebilir.
OPEC+, diin petrol liretimini Nisan ayi icin glinliik 206,000 varil artirmaya yénelik anlasmaya
vardi ancak bu petroliin biiyiik kisminin tankerlerle Ortadogu'dan ¢ikariimasi gerekecek.

Bu durumun petroliiniin tamamini ithal eden Japonya'nin enerji faturasini artiracagi
endiseleriyle Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.31 diisiis kaydetti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.10 dlistdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %1.21
geriledi.
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Avrupa'da EUROSTOXX 50 vadeli islemleri STXEc1 %1.4, DAX vadeli islemleri FDXc1 ise %1.3
eksideydi. Wall Street'te S&P 500 vadeli islemleri ESc1 ve Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.6
ekside seyretti.Tahvil piyasalarina bakilacak olursa, ABD'nin 10 yilhik Hazine tahvillerinin
getirisi, kisa siireligine 11 ayin en diisiik seviyesi olan %3.926'ya US10YT=TWEB gerilemesinin
ardindan son olarak %3.970 seviyesinde yatay seyretti.

USD/TL

iran’a saldir piyasalari gergin hale getirdi. Yatirimcilar riskin artmasindan endise ediyorlar.
Su asamada sinirli tansiyon artisi olusmus durumda, fiyatlama buna gére yapiliyor. Dolar
haftaya sinirli kazangla baslyor. Dolar Endeksi 97,85 seviyelerinde. Riskli varliklardan kagis
artarsa dolar talebi artabilir. Haftayi iran saldirisi ile agiyoruz. E§er tansiyon daha artmaz ise
haftanin kapanisini ABD istihdam verisi ile yapabiliriz. EGer tansiyon artarsa makro veriler
detay olarak kalabilir. Gectigimiz Cuma ABD UFE verisinin beklentilerin oldukg¢a iizerinde
geldigini not edelim. 97 seviyesi lizerinde kalicilik arayan Dolar Endeksi gtine 97,785
seviyelerinde basliyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,97 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,23 ve 42,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,23 ve 44,49 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,99/43,23

Direncler: 44,23/44,49
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EUR/TL

Orta Dogu yeniden ¢atisma alani haline geldi. Ortaya ¢ikan risk, ayrica yayilma riski ve petrol
arzinda aksama riski olarak artma potansiyeli tasiyor. Su an karar giicii olanlar daha riskten
imtina etmeye calisiyor ama sahadaki gelismeler kontrolden ¢ikabilir. Riski kontrol etme
cabasi yatirimcilarin paniklememesi icin de yapiliyor. Su an kadar sinirli bir istah azalmasi
goriiliiyor. Bu sebeple nakde yénelim az. Para piyasalarinda dolar talebinde sinirli artis s6z
konusu. Hafta bu sekilde basliyor. Ancak tansiyon bu seviyede kalir demek zor. O ytizden olasi
bir risk artisi miimkdiin. Bu durumda para piyasalari hareketlenebilir. Umariz siire¢ daha tatsiz
bir hal almaz. Eger almaz ise tansiyon biraz azalabilir ve haftayi ABD istihdam verisini
konusarak kapatma sansi buluyoruz.
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Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,95 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Ingiliz Sterlini (GBP), Ocak ayindan bu yana en yiiksek seviyesinden ABD
Dolarinin (USD) miitevazi bir geri cekilmesinden faydalaniyor ve spot fiyatlar icin bir diger
destekleyici faktér olarak ortaya cikiyor. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Huw
Pill, Cuma giinii Parlamento Hazine Komitesi éniinde yaptigi konusmada, enflasyon diislis
ediliminin beklenenden daha yavas oldugunu belirterek, ingiltere'de (BK) enflasyonun
gelecekte yukari yonlii risk tasidigi konusunda uyard.. Pill, BoE'nin enflasyonun hedefe yakin
olmasina ¢ok fazla 6nem verdigini, gelecege bakmamasi gerektigini de sézlerine ekledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,40 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,69 veya 57,63 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,36 ve 60,99 direng seviyelerini

takip edilebiliriz.
Destekler: 58,69/57,63

Direngler: 60,36/60,99
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin giiclenmesi ve ABD ile iran arasindaki gériismelerde ilerleme
isaretlerine ragmen, ABD Hazine tahvil getirilerindeki diistisiin altin tutmanin firsat maliyetini
azaltmasiyla yatay seyretti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.03 ylikselerek 5,189.97 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin Subat'ta %6'dan fazla yiikselerek art arda yedinci ayi da artida kapamaya
hazirlaniyor.

Gimdisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1.6 ylikseldi ve aylik bazda %6.1 deger
kazanmaya hazirlaniyor.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlar hafif geriledi, ABD ile iran arasinda niikleer miizakerelerin devam edecegi
bilgisinin endiseleri hafifletmesiyle haftalik bazda da deger kaybetmeye hazirlaniyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.25 yikselerek 70.93 dolar seviyesinde
islem gord.

ABD hafif ham petroli %0.40 ylkselerek 65.47 dolar seviyesinde islem gorda.

Haftalik bazda Brent ham petrolli %1.8, ABD hafif ham petrolii ise %2.2 gerilemeye
hazirlaniyor.

5 YILLIK CDS
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Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeniile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 GBP Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (MoM) (Sub ) 0,20% 0,30%
10:00 TRY Tirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (YoY) (4. Ceyrek) 3,50% 3,80%
10:00 GBP 0,70% | 1,00%

Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (YoY) (Sub)
10:00 TRY imalat PMI (Sub ) 49,3 48,1
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6lim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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