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Tiirkiye

Sinirl yukari yéniinii siirdiiren dolar/TL, yeni haftaya 43.6 seviyesinin lizerinde baslarken; bu
haftaki baslica giindem maddesi yilin ilk TCMB enflasyon raporu olacak.

Yilin ilk ayindan hiikiimetin hedeflerinin sorgulanmasina neden olan Ocak ayi enflasyon
verisinin ardindan gézler Persembe giinii agiklanacak olan yilin ilk enflasyon raporuna
cevrildi.

Ekonomistler, enflasyonun Ocak'ta gida ve zamlarla %5'e yakin artis géstermesi ve Subat'ta
da yliksek artis gergeklesecegi kanisinin etkisiyle yil sonunda enflasyonun %20'nin altina
inecedi hedefinden gittik¢e uzaklasildigini diistintiyorlar.

Ekonomi yénetimi enflasyonun gegici etkilerle ylikseldigine ve dezenflasyonun devam
edecegine dikkat gekse de, ekonomistler Merkez Bankasi'nin enflasyon raporunda %16 olan
ara hedefinin piyasa tahminleri dogrultusunda yukari revize edilecegini tahmin ettiler.

Yillik enflasyondaki diisiisiin yil boyunca siirecedi ancak diistisiin ekonomi yénetiminin
tahminlerinden ¢ok daha yavas gerceklesecegi diisiiniiliiyor.

Bugtin ise Hazine ihaleleri takip edilecek. Hazine bugiin dért yil vadeli TLREF'e endeksli tahvli
ile bes yil vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek. Hazine yarin da bir
ihale ve dogrudan satis ile bor¢lanacak.

Dolar/TL giine 43.6250 seviyesinde basladi. TL'nin Ocak ayinda dolar karsisindaki deger kaybi
yaklasik %1.2 oldu. Subat ayindaki kayip ise %0.3 olarak gerceklesti. TL'de nominal olarak
sinirli ve diizenli deger kaybi devam etse de reel bazda bakildiginda TL iki yildan fazla siiredir
deger kazaniyor.

Kiiresel piyasalara bakildiginda Asya borsalari, Japonya Basbakani Sanae Takaichi'nin segim
zaferinin ardindan harcamalarin artacagi beklentisiyle ylikselirken, sert gerileyen ABD'li ¢ip
iireticilerinin Cuma giiniinii toparlanarak kapatmasi yatirimcilarin endiselerini azaltti.

Petrol fiyatlari ABD ile iran arasindaki miizakerelerin ardindan ¢atisma riskinin azaldigi
beklentisiyle %1 gerilerken, altin %1'in lizerinde yiikselis ile tekrar ons basina 5,000 dolar
seviyesini astl.

Dunya

Asya borsalari, Japonya Basbakani Sanae Takaichi'nin segim zaferinin ekonomiyi canlandirma
politikalarinin hayata gecirilecedi beklentilerini artirmasiyla ylikselirken, sert gerileyen ABD'li
cip lreticilerinin Cuma gliniinii toparlanarak kapatmasi yatirimcilarin endiselerini azaltti.

Cip sirketlerinin hisselerindeki ylikselis ve gtimtlis de dahil olmak lizere deger kaybeden
varliklara gelen alimlarin yani sira ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimlerine devam
edecegi beklentisi risk istahini destekledi.



Fed'in Haziran ayina kadar faiz indirimine gidecedgine artik kesin géziiyle bakiliyor. ABD'de bu
hafta agiklanacak istihdam, enflasyon ve perakende satislar verilerinin de faiz indirimine
uygun bir zemine isaret etmesi bekleniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 se¢im zaferinin harcama artisi ve vergi indirimlerinin éniind
acmasiyla %4.4 artarak tarihi zirveye yiikseldi.Ote yandan, borclanmanin artacadi beklentisi
Japonya'nin 2 yillik devlet tahvillerinin getirilerini %1.3 ile 1996'dan bu yana en yliksek
seviyeye ¢ikardi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2 yiikseldi. Giiney Kore'nin
KOSPI .KS11 endeksi %3.6 yiikseldi.Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300
gida ve lretici fiyatlarinda diistisiin devam ettigini géstermesi beklenen enflasyon verisi
oncesinde %1.42 yiikseldi. Veri, Carsamba giinii agiklanacak.

ABD borsalari da sert diisiislerin ardindan Cuma giiniinii %2 artida kapatti. Vadeli kontratlar
bu sabah artida seyretti.

Yiikselisin siirmesi icin, ABD'de bu hafta a¢iklanacak ekonomik verilerin de faiz indirimi
beklentilerini canli tutacak kadar zayif, ancak tiiketici talebi ve bilangolar agisindan tehlike
arz etmeyecek kadar da gliclii olmasi gerekecek.

Emtia piyasalarina bakildiginda, Cuma giinii %15 eksiye gegtikten sonra %9 artida kapanan
giimiis bugiin XAG= %3.9 artisla 81.03 dolara yiikseldi.

Altin XAU= gegen hafta 4,403 dolara kadar gerilemesinin ardindan %0.8 artisla 5,000
dolardan islem gérdii.

UsSD/TL

Gecgen hafta kurda diisiik volatilitede kademeli ve sinirli yiikselis egilimleri devam etti.
Aciklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalar iizerindeki etkisi sinirli kaldl.
CumhurbaskaniYardimcisi Cevdet Yilmaz, siki para politikasi ve disiplinli maliye politikasi
stirecinin devam edecedini bildirdi. Bugiin veri akisi bakiminda sakin gececek. Haftanin
geneline baktigimizda yurticinde sanayi liretim endeksi, cari islemler dengesi, TCMB
Enflasyon Raporu, perakende satislar ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi verileri takip
edilecek olup, ABD tarafinda ise istihdam veenflasyon verileri yakindan izlenecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86

Direncler: 43,48/43,68


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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EUR/TL

EUR/USD paritesi, Cuma giinii 1.1765 bélgesinden (iki haftanin en diisiik seviyesi)
gerceklesen iyi bir toparlanmanin ardindan yiikselisini stirdiiriiyor ve yeni haftanin
baslangicinda ikinci giin (st lste pozitif ivme kazaniyor. Bu ylikselis, spot fiyatlari 1.1830-
1.1835 direng bélgesine tasiyarak bir haftalik araligin (st sinirini isaret ediyor ve ABD
Dolari'nda (USD) devam eden satis baskisiyla destekleniyor.ABD ve iran'in Cuma giinii bir tur
gortismeyi tamamlamasinin ardindan Orta Dogu'da olasi bir ¢atismaya iliskin endiseler
azaldi. Bu da, giivenli liman para birimi olan ABD Dolari'nin bir sepet para birimine karsi
degerini izleyen USD Endeksi'ni (DXY), gecen Persembe giinii ulasilan iki haftalik zirveden
uzaklastiriyor ve EUR/USD paritesi icin itici giic gérevi géren énemli bir faktér oluyor. Ayrica,
ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) arasindaki farkl faiz oranlari
politikalari, parite igin kisa vadede ek kazanglar olasiligini destekliyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Pazartesi glinii erken Asya seansinda 1,3610 civarina geriliyor. Sterlin
(GBP), ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) faiz indirimine gidecedi beklentilerinin artmasiyla
Dolar karsisinda deger kaybediyor. Traderlar, Pazartesi giinii ilerleyen saatlerde Fed
yetkililerinden yapilacak aciklamalardan daha fazla ipucu alacaklar.ingiltere Merkez Bankasi
(BoE), gecen hafta 2026 yilinin ilk toplantisinda faiz oranlarini %3,75’te sabit tuttu. Ingiltere
merkez bankasi, yakin dénemde faiz indirimi yapilma ihtimalinin yiiksek oldugunu belirterek,
para politikasinin enflasyon oraninin “sadece %2’ye ulasmasini degil, orta vadede
sdrdiiriilebilir bir sekilde bu seviyede kalmasini saglamak” igin belirlendigini ekledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,71 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,09 veya 57,45 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,08 ve 61,50 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,45/59,09
Direngler: 61,08/61,50
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin deger kaybetmesiyle kazanimlarini artirarak 5,000 dolarin hafif
iizerinde islem gordii, yatirnmcilar faizlerin gelecekteki seyrini degerlendirmek icin bu hafta
aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisini izleyecek.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=
Cuma glinti %4 yiikselmesinin ardindan son olarak %1.18 yiikselerek 5,020.30 dolar
seviyesinde islem gordi.Nisan teslimatl ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %1.4 artisla
5,046.10 dolara yiikselerek.Giimlisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= Cuma giinii yaklasik
%10 ylikselmesinin ardindan bugiin de %4.3 artisla 81.11 dolara yiikseldi. Giimiis 29 Ocak'ta
121.64 dolar ile zirveyi gérmiistii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

Teknik Analiz: 4403-4885 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4534/4403
Direngler: 4885/5005

XAU= Q @ COMPARE [0 TEMPLATES v mE0 AT a =] Juit

PRECM.XAU=- 1D - FX$ - Bid 04301.5800 H4334.8900 L4270.7900 C4303.5

AR00_0000

4775.6164

4700.0000

4600.0000

4534.2860

4500.0000

4403.3476

4300.0000

4200.0000

12 Dec 16, 2025

YD 1Y 2y

PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ve iran'in hafta sonu iran'in niikleer programi hakkinda gériismelere
devam edeceklerini aciklamalarinin ardindan Ortadogu'da ¢atisma ¢ikacagi yéniindeki
endiselerin azalmasiyla %1 geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.98 gerileyerek 67.38 dolar seviyesinde
islem gordi.ABD hafif ham petrolii %0.96 gerileyerek 62.94 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Conference Board (CB) Istihdam Trend Endeksi (Oca)
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