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Tiirkiye

Dolar/TL, sinirli yukari yonlii seyrini siirdiirerek giine 43.5 seviyesine yakin baslarken piyasada
bugiin %4'iin lizerinde beklenen Ocak ayi enflasyon verileri ve kiiresel jeopolitik gerilim takip
edilecek.

I¢ giindemde ayrica Hazine'nin bir yil vadeli dolar cinsi DIBS ve kira sertifikasi dogrudan
satislari ile bugiin baslayan Subat i¢c bor¢lanma programi yer aliyor.

Merkez Bankasi'nda (TCMB) bos bulunan iki baskan yardimciligina atama yapild.
Atamalardan biri Para Politikasi Kurulu (PPK) iiyesi Fatma Ozkul dideri ise son olarak Fed'de
Finansal istikrar Degerlendirme Béliim Baskanli§i yapan Gazi ishak Kara oldu.

Piyasada bugtin tiim ilgi giincel revizyonlar ile birlikte aciklanacak enflasyon verisinde olacak.
TCMB, faiz indirim hizini 100 baz puana kadar azaltarak enflasyonda yilin ilk aylarinda
gerceklesmesi beklenen yiikselise karsi temkinli tutum takind.

Reuters anketine gore yil basinda birgok liriine uygulanan zamlar ve asgari licret artisinin
ardindan Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ocak ayinda aylik %4.32 artmasi bekleniyor.
Ankete gore yillik enflasyon Ocak'ta %30'a gerileyecek.

Ekonomistler Subat ayinda da enflasyonda aylik bazda yiiksek artis olabilecegi goriisiinde.
Ayrica Ocak'ta TUFE verilerinde revizyon da yapilacak.

TCMB, ekonomistlerin Ocak'ta %4.3 6ngordiikleri enflasyona atifta bulunarak, gida
onciiliigiinde aylik enflasyonun artacadina dikkat cekti ancak ana egilimdeki artisin sinirli
oldugunu belirtti. Hem ekonomistler, hem de ekonomi yénetimi yilin ilk iki ayinda
enflasyonun aylik bazda oldukga yiiksek artis gdsterecegdi gériisiinde. Bu nedenle TCMB'nin
o6niimiizdeki hafta yayimlayacadi enflasyon raporu piyasada yakindan takip edilecek.

Piyasa tahmini bu yilin %23 seviyesinde tamamlanacagi yoniinde TCMB'nin hedefi ise %16.
Bankacilar TCMB'nin ara hedefi piyasa tahminlerine yaklastirmasi gerekecegi gériisiinde.

Dolar/TL giine 43.5 seviyesinin hemen (izerinde basladi. Ocak ayinda TL'nin dolar karsisindaki
deger kaybi yaklasik %1.2 oldu. TL'de nominal olarak sinirli ve diizenli deger kaybi devam
ediyor. Reel olarak ise TL iki yildan fazla stiredir deger kazaniyor.

Ayrica bankacilarin hesaplamasina gére TCMB toplam rezervi, bankalarin zorunlu karsilik ve
depo hesaplarini belirgin artirmasiyla gegen hafta 2.6 milyar dolar artisla 218.3 milyar dolar
ile yeni tarihi zirveye ylikseldi. 30 Ocak ile sona eren haftada net rezervin 3.5 milyar dolar
azalisla 93.7 milyar dolara geriledigini hesaplad..

Dinya

Asya borsalari ve altin, metal piyasalarinda yasanan sert dalgalanmalarin ardindan
toparlanirken, ABD'de diin agiklanan ve sektérde bliyiimeye isaret eden imalat PM| verisi de
toparlanmaya destek verdi.



Avustralya Merkez Bankasi'nin (RBA) politika faizini artirmasinin ardindan Avustralya dolari
deger kazand..

RBA, politika faizini 25 baz puan artirarak %3.85'e ylikselterek, Japonya disinda, faiz artirma
doéngiisiinii baslatan ilk G10 ilkesi oldu. Merkez bankasi, hedef seviyenin lizerinde seyreden
enflasyon ve siki istihdam piyasasi nedeniyle oy birligiyle faiz artirma kararinin alindigini
belirtti.

Piyasalar faiz artirrmi kararini beklese de, Avustralya dolari AUD= karardan destek bularak
%0.8 deger kazandi. Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %3.87 artis kaydetti.
Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %5.47 yiikseldi.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 yakindan izlenecek bilangolar 6ncesinde %0.1 yiikseldi.
Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed) baskanligina Jerome Powell'dan sonra gelecek isim igin
adayinin Kevin Warsh oldugunu agiklamasinin ardindan dolar deger kazanmaya baslamis,
metal fiyatlarinda kaydedilen keskin diistisler nedeniyle altin, giimiis, ve hisse senetlerinde
dalgali islemler goriilmiistii.

Altin XAU= Asya islemlerinde %3 artisla 4,800 dolar, giimiis ise %5 artida 83.34 dolar
seviyesinde islem gordii. Warsh'in Fed'in bilangosunu kiigtiltmeye yénelik adimlar atacadi ve
béylece Hazine tahvil getirilerini yiikseltecegi diisiiniiliiyor.

ABD'de diin agiklanan PMI verileri, Ocak ayinda sektériin bir yil sonra ilk kez biiylidiigiine
isaret etti. Verinin ardindan faiz indirimlerine yénelik beklenti degismese de Hazine tahvil
getirileri hafif yiikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR Tokyo islemlerinde %4.275
seviyesinde yatay seyrederken, 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR New York
islemlerinde 4 baz puan yiikselmesinin ardindan %3.57 seviyesinde seyretti.

Wall Street'te, S&P 500 .SPX endeksi ¢ip lreticileri ve yapay zeka sirketlerinin éncliliigiinde
%0.5 ylikseldi, Alophabet GOOGL.O hisseleri bu hafta aciklanacak bilancolar 6ncesinde rekor
seviyeye ulasti. Buglin, piyasa kapanisindan sonra ¢ip lireticisi AMD AMD.O Super Micro
Computer SMCI.O bilangolarini agiklayacak.

UsD/TL

ABD merkez bankasi FED’in yeni baskaninin isminin agciklanmasindan sonra FED’e yénelik
beklentiler de degisiyor. FED bagimsizlhigi sorgulamasinin bir miktar azalmasi, FED’in gelen
gli¢lti makro veriler sonrasinda yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine baslayacadi beklentisini
fiyatlamaya gec¢ olsa da yansimaya basladigi gériiliiyor. Bu hafta ABD istihdam verileri
haftasi fakat diin ABD’de kismi hiikiimet kapanmasi nedeniyle Calisma istatistikleri Biirosu,
Ocak ayi istihdam raporunun yayimlanmasini erteledigini agikladi. Persembe ECB faiz karari
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agiklayacak, ECB faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Piyasayi etkileyecek etki
yaratmayabilir. Dolar Endeksi, 97 seviyesinin iizerine ¢cikti. Eger kalici olabilirse dolar gii¢
kazanabilir. Olamazsa dolar igin zayiflama tekrar baslayabilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86

Direngler: 43,48/43,68
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EUR/TL

EURUSD paritesinde yasanan geri ¢ekilmeden sonra sinirl bir toparlanma gézlemleniyor. Gegtigimiz
hafta 96 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi (DXY) ise 97.5 seviyesi yakinlarina kadar ilerledi. Bu
durumda dolara yénelik risklerin azalmasinin etkili oldugunu sdyleyebiliriz. Hindistan ile aciklanan
ticaret anlasmasi dolara destek olurken iran’la olasi bir gerilim risk istahini azaltabilir. Veri takviminde
bugiin takip edecegimiz bir veri bulunmuyor. Teknik olarak inceledigimizde ise 22 giinliik hareketli
ortalamanin bulundudu 1.1754 seviyesini destek olarak takip edebiliriz. Bu seviyenin kirilmasi
durumunda ise paritede asagi yonlii egilim 50 giinliik hareketli ortalamanin da bulundugu 1.1730
seviyesine karsi devam edebilir. Buna karsin yukari yénlii hareketliliGin devami halinde 1.1830 seviyesi
direng¢ g6revi gérebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Pazartesi glinii Asya seansinin baslarinda 1.3695 civarinda yatay bir seyir
izliyor. Yatirimcilar, Kevin Warsh yénetimindeki bir Federal Rezerv'in (Fed) nasil
goriinebilecedini degerlendiriyor. ABD ISM imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
raporu Pazartesi giinii daha sonra yayinlanacak.ABD Baskani Donald Trump, Kevin Warsh'i
ABD merkez bankasinin basina atad. Piyasalar, Warsh'in daha kiigiik bir Fed bilangosuna
ybnelebilecegini ve faiz oranlarini daha uzun siire yiiksek tutabilecegini éngériiyor; bu da ABD
Dolari'nin (USD) ingiliz Sterlini (GBP) karsisinda bir miktar destek bulmasini sagliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 58,28 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,97 veya 56,13 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 59,32 ve 60,11 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,97/56,13
Direngler: 59,32/60,11
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Altin ve glimiis fiyatlari Kevin Warsh'in Fed baskanhdi igcina day gésterilmesi ve emtia borsasi CME'nin

degerli metal kontratlari icin teminatlari yiikseltmesinin ardindan baslayan sert satislar sonrasind
bugiin %3'ten fazla yiikselerek toparland.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin yaklasik bir ayin dip seviyesine gerilemesinin ardindan
%3.47 yiikselerek 4,829.78 dolar seviyesinde islem gérdii.

Altin gecen hafta 5,594.82 dolara kadar ylikselerek tarihi zirveyi gérmiisti.

Nisan teslimatl ABD altin vadeli islemleri Gcevl %3 artisla 4,791.10 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 4403-4885 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4534/4403
Direngler: 4885/5005
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PETROL

Petrol fiyatlari, giiclenen dolarin fiyatlar lizerinde asadi yonlii baski olusturmaya devam
etmesiyle art arda ikinci islem giiniinde de gerilerken, piyasalar iran ile ABD arasindaki
gerilimin azalma olasihigini degerlendiriyorlar.

Petrol fiyatlari, Trump'in iran'in ABD ile "ciddi gériismeler" yaptigini séyleyerek gerilimin
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azaldigina isaret etmesinin ardindan diin %4'ten fazla gerilemisti. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.48 gerileyerek 65.98 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham

petrolii %0.42 gerileyerek 61.88 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) (Oca) %4,32 %0,89
09:00 TRY %30,00 | %30,89

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca)
16:40 USD FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi
. e -0,247M
23:30 usD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklari
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélimi Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen (iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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