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Dolar/TL giine 43.9'a dogru sinirl ylikselisle baslarken, piyasalarda veri giindemi ve hem
Ortadogu'da hem de Afganistan ile Pakistan arasinda artan jeopolik gerilim takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin Ocak ayi is giicii istatistikleri ile Hazine'nin éniimiizdeki aya iliskin
bor¢lanma stratejisi yer aliyor.

Pakistan, Afganistan'in biiylik sehirlerindeki Taliban hiikiimeti hedeflerini gece boyunca
bombalarken, Pakistan savunma bakani iki iilke arasindaki ¢atismalari "agik savas" olarak
nitelendirdi. Her iki taraf da agir kayiplar bildirirken Afganistan’in diin gece misilleme
yapmasiyla ¢atisma bliylidii.

Ayrica ABD ve iran arasindaki niikleer miizakerelerde arabuluculuk yapan Umman disisleri
bakani, diin Cenevre'de gerceklesen son miizakere turu hakkinda iyimser bir agiklama yapsa
da olasi ABD saldirilarini 6nleyecek bir ilerleme saglanamadidi igin enerji piyasalari lizerindeki
belirsizlik devam etti.

Asya borsalari, teknoloji sirketlerinde olusan yiiksek degerlemelere iliskin endiseler ve enerji
piyasalarini kaygilandiran Ortadogu'daki gerilimin etkisiyle geriledi.

Japonya borsasi, Al sektériiniin énciist Nvidia'nin beklentileri asan ancak yine de yatirimcilari
etkileyemeyen bilangcosunun ardindan Wall Street'te kaydedilen diisiisleri takip etti. Yen ve
ABD Hazine tahvillerinin fiyati ylikselirken, altin iki glinliik yiikselisin ardindan degisim
gostermedi.

Dolar/TL bu sabah giine 43.9555 seviyesine yiikselerek baslarken, TL ay basindan bu yana %1
deger yitirdi. Dolar karsisinda TL'nin bu yilki kaybi %2.3 oldu. TL her giin nominal sinirli deger
kaybediyor ancak reel bazda 2 yildan fazladir deger kazaniyor.

Yiiksek seyreden enflasyona iliskin gelismeler piyasada ana giindem maddesi olarak takip
ediliyor. Ekonomi yénetimi yili %20'nin altinda tamamlayacagini séylemeye devam etse de
son dénemde piyasanin yil sonu enflasyon tahminleri %23'ten %24'e yiikseldi. Ekonomistlerde
dezenflasyonun daha yavas, faiz indirimlerinin oldukg¢a diisiik bir hizda devam edecegi
beklentisi hakim.

Dunya

Asya borsalari, teknoloji sirketlerinde olusan yliksek degerlemelere iliskin endiseler ve enerji
piyasalarini kaygilandiran Ortadogu'daki gerilimin etkisiyle geriledi.

Japonya borsasi, Al sektériiniin énclisii Nvidia'nin beklentileri asan ancak yine de yatirimcilari
etkileyemeyen bilangosunun ardindan Wall Street'te kaydedilen diistisleri takip etti. Yen ve
ABD Hazine tahvillerinin fiyati ylikselirken, altin iki giinliik yiikselisin ardindan degisim
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gostermedi.

ABD ve iran arasindaki niikleer miizakerelerde arabuluculuk yapan Umman disisleri bakani,
diin Cenevre'de gergeklesen son miizakere turu hakkinda iyimser bir agciklama yapsa da olasi
ABD saldirilarini 6nleyecek bir ilerleme saglanamadigi igin enerji piyasalari tizerindeki
belirsizlik devam etti.

Umman Disisleri Bakani Sayyid Badr Albusaidi, gériismelerin ardindan sosyal medya
platformu X'te yaptidi paylasimda, ABD ve iran'in yapilan istisarelerin ardindan iran'in
niikleer programi ile ilgili miizakerelere devam etmeyi planladiklarini séyledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.19 geriledi, Japonya'nin
Nikkei endeksi .N225 %0.09 artis kaydetti.

Diin kayipla kapanan ABD borsalarinin vadeli islem kontratlari ekside islem gérdii. S&P 500 e-
mini EScv1 %0.41, teknoloji agirhkli Nasdaq 100 e-mini NQcv1 ise %0.36 deder kaybetti.
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR 1.5 baz puan diisiisle %4.002'ye
geriledi. 30 yillik tahvillerin getirisi US30YT=RR 1.3 baz puan diisiisle %4.6565'e geriledi.

Piyasalarda ingiltere'de yapilan ara se¢imler yakindan izlenecek. Is¢i Partisi'nin kaybetmesi
durumunda, son zamanlarda yapilan politika dedisiklikleri nedeniyle elestirilen ingiltere
Basbakani Keir Starmer lizerindeki baskinin artabilecedi diisiiniiltiyor.

UsD/TL

Washington ve Tahran'in éniimiizdeki hafta gériismelere devam etme konusunda anlasmasi,
arz endiselerini hafiflettigi icin ham petrol fiyatlarinin daha da diisebilecedini gésteriyor. iran
Disisleri Bakani Abbas Araqchi, Persembe glinkii gériismeleri simdiye kadarki en kapsaml
gériismeler olarak nitelendirerek, iran'in yaptirimlarin kaldiriimasi ve kisitlamalarin
kaldiriimasina iliskin cerceve konusunda taleplerini acik¢a ortaya koydugunu belirtti. Ancak,
Iran'in zenginlestirilmis uranyumun iilke disina ¢cikmasina izin vermeyecedini aciklamasinin
ardindan jeopolitik gerilimler devam ediyor. ABD'nin Ortadogu'daki énemli askeri varligi
piyasalari temkinli tutarken, Baskan Donald Trump, bir anlasmaya varilmamasi durumunda
olasi askeri miidahale konusunda uyarida bulundu.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,97 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,23 ve 42,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,23 ve 44,49 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,99/43,23

Direncler: 44,23/44,49
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EUR/TL

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Persembe glinii Avrupa
Parlamentosu Ekonomik ve Parasal isler Komitesi (ECON) éniinde yapti§i aciklamada,
enflasyonun yakin vadede %2 hedefinde istikrar kazanacagindan emin oldugunu belirterek,
Almanya'dan gelen enflasyon verilerinin Euro Bélgesi'nin faiz orani gériiniimii tizerindeki
etkisinin sinirli olmasinin beklendigini séyledi. Para politikasi gériiniimtine iliskin olarak ECB
Baskani Lagarde, “Faiz orani kararlarimiz, enflasyon gériiniimiine ve onu gevreleyen risklere
iliskin degerlendirmemize dayanacaktir” ve “Uygun para politikasi durusunu belirlemek igcin
veriye dayali ve toplantidan toplantiya dedisen bir yaklasim izlemeye devam edecegiz” dedi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,95 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Sali giinii esasen yatay seyretti ve sakin bir seansta 1.3500 civarinda islem
gordii.ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Subat ayinda faiz oranlarini 5-4'liik dar bir oylama

sonucu %3,75'te tuttu; Baskan Andrew Bailey, faiz oranlarini sabit tutma yéniinde belirleyici



oyu kullandi. Sali giinii Parlamento Hazine Komitesi 6niinde ifade veren Bailey, Mart ayinda
faiz indirimi yapilmasinin "gercekten agik bir soru" oldugunu belirterek, hizmet fiyat
enflasyonunun Ocak ayinda %4,4 olarak gergeklestigini ve bunun BoE'nin %4,1'lik tahmininin
oldukga lizerinde oldugunu kaydetti. Bas Ekonomist Huw Pill de ihtiyatl davranarak, manset
enflasyonun %2 hedefine dodru diismesinin "aldanmaya" karsi uyard. ingiltere'ye ait veriler
genel olarak cesaret vericiydi; Subat ayi PMI verileri 6zel sektér faaliyetlerinin Nisan 2024 'ten
bu yana en hizl sekilde genisledigini gbsterirken, Ocak ayi perakende satislari da beklentileri

asti.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,40 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,69 veya 57,63 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,36 ve 60,99 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,69/57,63
Direngler: 60,36/60,99
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin giiglenmesi ve ABD ile iran arasindaki gériismelerde ilerleme
isaretlerine ragmen, ABD Hazine tahvil getirilerindeki diisiistin altin tutmanin firsat maliyetini
azaltmasiyla yatay seyretti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.03 ylikselerek 5,189.97 dolar seviyesinde islem
gordi. Altin Subat'ta %6'dan fazla yiikselerek art arda yedinci ayi da artida kapamaya
hazirlaniyor.

Glmiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %1.6 yiikseldi ve aylik bazda %6.1 deger
kazanmaya hazirlaniyor.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.
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PETROL

Petrol fiyatlari hafif geriledi, ABD ile iran arasinda niikleer miizakerelerin devam edecegi
bilgisinin endiseleri hafifletmesiyle haftalik bazda da deger kaybetmeye hazirlaniyor.

Brent ham petrolliniin en yakin vadeli varil fiyati %0.25 yikselerek 70.93 dolar seviyesinde
islem gord.

ABD hafif ham petroli %0.40 yikselerek 65.47 dolar seviyesinde islem gorddi.

Haftalik bazda Brent ham petrolii %1.8, ABD hafif ham petroli ise %2.2 gerilemeye
hazirlaniyor.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:00 GBP BoE PPK Uyesi Pill’in Konusmasi 217K 206K
15:30 USD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) (Oca) %0,3 %0,7
99:30 GBP Emtia Vad.ell.l§lem Sc?zl'e§meluer| Tlcaretl Kf)mlsyonu (CFTC) 42,4K

Ingiliz Sterlini spekiilatif net pozisyonla
9930 usD Emtia Vadeli Islem S6zlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) 159,9K

Altin spekilatif net pozisyonlar

‘ All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information

purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to
do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhdir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélimi Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgtinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Ucglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidirlagi,




Bedir Kuyumcu (Uzman Yrd.) BERTEL: 2280333 (Dahili-206)

Dalya Karkin (Memur) BRTEL: 2280333 (Dahili-205)



