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Tiirkiye

Dolar/TL giine 43.9'a dogru sinirli yiikselisle baslarken, piyasalarda artan ABD-iran gerilimi
kapsaminda bugiin yapilacak gériismeler ile veri glindemi takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin Ocak ayi dis ticaret istatistikleri, Subat ay1 ekonomik giiven endeksi ile
Merkez Bankasi haftalik para ve banka, déviz rezervi ve menkul kiymet istatistikleri izlenecek.

TCMB toplam rezervinin, eurobond itfasinin da etkisiyle gegen hafta 6 milyar dolara yakin
diistisle 206 milyar dolara gerilemesi bekleniyor. Bankacilar 20 Subat ile sona eren haftada
net rezervin 7 milyar dolar diistisle 89 milyar dolara geriledigini hesapladi. Resmi veri bugiin
aciklanacak.

Dolar/TL bu sabah giine 43.8850 seviyesinde baslarken, TL ay basindan bu yana %0.8 deger
yitirdi. Dolar karsisinda TL'nin bu yilki kaybi %2.1 oldu. TL her giin nominal sinirli deger
kaybediyor ancak reel bazda 2 yildan fazladir deger kazaniyor.

Artan jeopolitik riskler basta emtia fiyatlari olmak lizere son dénemde kiiresel fiyatlamalarda
belirgin dalgalanmalara neden olurken, gelismeler de yakindan takip ediliyor. iran ve ABD,
Tahran'in yiiriittigi niikleer program hakkinda uzun siiredir devam eden anlasmazligi
¢6zmek icin yiiriitiilen gériismelerin liglincl turunu bugiin Cenevre'de gerceklestirilecek.

Gériismeler ile bélgedeki askeri varligini artiran ABD'nin iran'a saldiri diizenlemesi ihtimalinin
azalacadi iimit ediliyor.

Yiiksek seyreden enflasyona iliskin gelismeler piyasada ana giindem maddesi olarak takip
ediliyor. Ekonomi y6énetimi yili %20'nin altinda tamamlayacadgini s6ylemeye devam etse de
son dénemde piyasanin yil sonu enflasyon tahminleri %23'ten %24'e yiikseldi. Ekonomistlerde
dezenflasyonun daha yavas, faiz indirimlerinin oldukc¢a diisiik bir hizda devam edecegi
beklentisi hakim.

Asya borsalari, diinyanin en degerli sirketi Nvidia'nin bilangosunun beklentileri asarak yapay
zekaya yénelik endiseleri hafifletmesiyle yiikselirken, yen Japonya'da faizlerin seyrine iliskin
belirsizlik nedeniyle yén bulamadi.

Dunya

Asya borsalari, diinyanin en degerli sirketi Nvidia'nin bilangosunun beklentileri asarak yapay
zekaya yénelik endiseleri hafifletmesiyle yiikselirken, yen Japonya'da faizlerin seyrine iliskin
belirsizlik nedeniyle yén bulamadi.

ABD ile iran arasinda artan jeopolitik gerilim bugiin Cenevre'de yapilacak ticiincii tur
goriismeler éncesinde petrol fiyatlarina destek verdi.Nvidia NVDA.O, biiyiik teknoloji
sirketlerinin yapay zeka islemcileri icin harcamalarini siirdiirecegi beklentileriyle yilin ilk
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ceyredi icin analist tahminlerinin lizerinde gelir tahmini aciklad..

Yatirrmcilarin yakindan izledigi Nvidia'nin agikladigi gelir tahmini, sirketlerin yapay zekaya
yaptigi biiyiik harcamalarin azalacagina iliskin endiseleri hafifletti.

Bunun destegiyle Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 rekor seviyeye yiikselmesinin ardindan
%0.23 artis kaydetti.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %2.12 yiikseldi.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.49
ylikseldi.

Saxo'da kidemli yatirim stratejisti Charu Chanana, "Nvidia'nin bilang¢osu, yapay zeka yatirim
dénglisiinii canli tutacak kadar gligliiydii. Piyasanin ilk tepkisi rahatlama oldu ve bu, son
haftalarda gériilen yapay zeka kaynakli dalgalanmanin ardindan ihmli bir risk istahina
dénlstii" dedi.Nvidia hisseleri, bilangonun ardindan basta keskin yliikseldi ancak daha sonra
kazanimlarini geri verdi. Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.25, S&P 500 vadeli islemleri ESc1
ise %0.14 geriledi.

Para birimlerine bakilacak olursa, Japonya hiikiimetinin ekonomiye ek kaynak ayrilmasindan
yana iki akademisyeni merkez bankasi yonetim kuruluna atamasinin ardindan iki haftanin en
diisiik seviyesine gerileyen yen JPY=yatay seyretti.Piyasalar, bu beklenmedik hamleyi
Basbakan Sanae Takaichi'nin gevsek para politikasindan yana olmasinin yansimasi olarak
gordii ve faiz artiran Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) kisa vadeli faiz patikasi hakkinda
belirsizlik olustu.

UsD/TL

Istihdamda iyilesme, enflasyonda yukari risk gériiliiyor. O yiizden FED nispeten sahin
a¢iklamalar yapiyor. Banka hafifce daha temkinli tarafa kaydigi izlenimini veriyor. Buna
paralel piyasalar faiz indirim beklentilerini sinirli miktarda azaltiyor. Dolar icin hafif gli¢
kazanimi anlamina geliyor. Makro veriler dolar lehine, Trump’in yénetim anlayisi dolar
aleyhine etki yapiyor. Yatirrmcimlar bu iki etki arasinda fiyati tayin ediyorlar. 97 seviyesi
tizerinde kalicilik arayan Dolar Endeksi gline 97,6 seviyelerinde baslyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,85 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,23 ve 42,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,23 ve 44,49 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,99/43,23

Direncler: 44,23/44,49
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EUR/TL

Japonya merkez bankasi BOJ'un yénetim kurulu lyesi Takata, daha fazla faiz artisi yapilmasi
gerektigi yéniindeki ¢cadrisini yineledi. Yen dedger kazandi. BOJ'un iginde sahin kanadin
duyulan sesi hiikiimet ile biiytiyen ayrismayi da isaret ediyor. Teknik olarak kritik esikte olan
dolar-yen paritesi yukari kirllma riskini simdilik azaltma sansi buldu (yen lehine dolar aleyhine
kigiik bir etki). Ancak kalici olmasi kolay olmayabilir. Dolar Endeksi bu hafta gii¢ kazaniyor.
Hafta basindan bu yana 1 puan kadar yiikseldi. Son 3 haftadir iginde oldugu (96,8-97,8)
bandini iist sinirina yaklasti. Bant hareketi yén konusunda netligi kaybettiriyor. iran sorunu
alevlenir mi yoksa diplomasi mi kazanir, Trump tarifeleri eskisi kadar yiiksek siddette
olmayacak ama Trump yarginin kararini ne kadar zorlayacak sorulari yanit ariyor. Kisa
vadede tetikleyici olarak gérev yapabilirler ve endeksi bant disina ¢ikarabilirler.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Sali giinii esasen yatay seyretti ve sakin bir seansta 1.3500 civarinda islem

gordii.ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Subat ayinda faiz oranlarini 5-4'liik dar bir oylama



sonucu %3,75'te tuttu; Baskan Andrew Bailey, faiz oranlarini sabit tutma yéniinde belirleyici
oyu kullandi. Sali giinii Parlamento Hazine Komitesi 6niinde ifade veren Bailey, Mart ayinda
faiz indirimi yapilmasinin "gercekten agik bir soru" oldugunu belirterek, hizmet fiyat
enflasyonunun Ocak ayinda %4,4 olarak gergeklestigini ve bunun BoE'nin %4,1'lik tahmininin
oldukga lizerinde oldugunu kaydetti. Bas Ekonomist Huw Pill de ihtiyatl davranarak, manset
enflasyonun %2 hedefine dodru diismesinin "aldanmaya" karsi uyard. ingiltere'ye ait veriler
genel olarak cesaret vericiydi; Subat ayi PMI verileri 6zel sektér faaliyetlerinin Nisan 2024 'ten
bu yana en hizli sekilde genisledigini gésterirken, Ocak ayi perakende satislari da beklentileri

asti.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,72 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,69 veya 57,63 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,36 ve 60,99 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,69/57,63
Direngler: 60,36/60,99
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolardaki zayiflama ve ABD'nin giimriik politikasina ile ABD ve iran arasinda
beklenen gériismelere iliskin belirsizlikten destek bularak ylikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.56 yiikselerek 5,200.59 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin, Sali gtini lg¢ haftayi askin siirenin zirvesine yiikselmisti.

Glimliisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= diin (i¢c haftanin zirvesine yiikselmesinin ardindan
son olarak %0.6 diistisle 88.84 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda bugiin yapilacak gériismeler éncesinde hafif yiikseldi
ancak ABD'nin ham petrol stoklarindaki artis kazanimlari sinirladi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.31 yiikselerek 71.07 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %0.29 yiikselerek 65.61 dolar seviyesinde islem gordii.

ABD Enerji Bilgi idaresi (EIA), ham petrol stoklarinin gecen hafta 16 milyon varil artisla
beklentileri asarak son (¢ yilin en yliksek seviyesine ulastigini acikladi. Reuters anketine gére
stoklarin 1.5 milyon varil artacagi tahmin ediliyordu.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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