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Ginliik sinirl yiikselisini siirdiiren dolar/TL giine 43.85'in hemen (izerinde baslarken,
piyasalarda artan ABD-iran gerilimi basta olmak iizere jeopolitik gelismeler ile veriler
izlenecek.

Bankacilarin hesaplamalarina gére Merkez Bankasi (TCMB) rezervi gecen hafta eurobond
itfasinin kamu mevduatinda diisiise neden olmasinin da etkisiyle 7 milyar dolara yakin
geriledi.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz bugiin Yatirim Ortamini lyilestirme Koordinasyon
Kurulu toplantisina baskanlik edecek. Ayrica bugiin hanehalkinin temel ekonomik konulardaki
beklentilerini 6lgmek amaciyla TCMB tarafindan ilk kez yayimlanacak Hanehalki Beklenti
Anketi de izlenecek. Bugiin ayrica sektérel enflasyon beklentileri de yayimlanacak.

Dolar/TL bu sabah giine 43.8650 seviyesinde baslarken, TL ay basindan bu yana %0.8 deger
yitirdi. Dolar karsisinda TL'nin bu yilki kaybi %2.1 oldu. TL her giin nominal sinirli deger
kaybediyor ancak reel bazda 2 yildan fazladir deger kazaniyor.

Yiiksek seyreden enflasyona iliskin gelismeler piyasada ana giindem maddesi olarak takip
ediliyor. Ekonomi yénetimi yili %20'nin altinda tamamlayacadini séylemeye devam etse de
son dénemde piyasanin yil sonu enflasyon tahminleri %23'ten %24'e yiikseldi. Ekonomistlerde
dezenflasyonun daha yavas, faiz indirimlerin oldukg¢a diisiik bir hizda devam edecegi
beklentisi hakim.

Diinya genelinde ise hem emtia hem de déviz piyasalarinda risk istahinin seyri a¢isindan ABD
ile iran arasindaki gériismeler ve devam eden gerilim yakindan izleniyor. Son olarak ABD'nin
Ortadogu'daki askeri varhigini artirmasi riskli varliklara ilgiyi azaltti.

Asya borsalari, agilistaki dalgali islemlerin ardindan istikrar kazanirken yapay zeka sektériine
iliskin endiselerle Wall Street'te baslayan yeni satis dalgasi yatirimcilari tedirgin etti. ABD
Baskani Donald Trump'in giimriik vergisi politikasina iliskin belirsizlik ve jeopolitik gelismeler
de yatirimci istahini olumsuz etkiledi.

Petrol fiyatlari yiikselerek yedi ayin zirvesine yaklasirken, yatirrmcilar, ABD ile iran arasinda
bu hafta yapilacak niikleer gériismeler éncesinde jeopolitik riskleri takip ediyor.
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Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Tayvan ve Giiney Kore'deki
baslica endekslerin tarihi zirvelere ulasmasiyla %0.33 artissla yedi giinliik yiikselisini
surdiirdii.Japonya’nin Nikkei endeksi .N225 %0.92, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300
endeksi .CSI300 %1.33 yiikseldi. S&P 500 e-mini vadeli islemleri EScv1 %0.3 yiikseldi.

S&P 500 endeksi .SPX Al'in yazilim ve diger sektérler lizerindeki etkilerine iliskin endiseler
nedeniyle diin Nasdaq bilesik endeksinde .IXIC kaydedilen %1.1 diisiistin etkisiyle %1
gerileyerek gecen hafta elde ettigi kazanimlari geri verdi.

Arastirma sirketi Citrini Research tarafindan yayimlanan, kiiresel ekonominin karsi karsiya
oldugu olasi risklere iliskin rapor da halihazirda diisen yatirimci istahini olumsuz etkiledi.
Sidney merkezli IG'de piyasa analisti olan Tony Sycamore, raporun "¢ok ilgi gérdiigiini"
belirterek "Bu rapor, piyasada var olan pek ¢ok endiseyle értiistiyor" dedli.

Singapur'daki Bernstein'da Asya stratejisti olan Rupal Agarwal da son rallinin merkezinde yer
alan sirketlerin hisselerinin, asiri degerleme nedeniyle risk altinda oldugunu séyledi.

ABD Yiiksek Mahkemesi'nin Uluslararasi Acil Ekonomi Yetkileri Yasasi (IEEPA) kapsaminda
uygulanan giimriik vergilerini Cuma giinii kanuna aykir1 kabul ederek iptal etmesinin
ardindan yeni vergiler agiklayan Trump, llkeleri ABD ile miizakere edilen ticaret
anlasmalarindan geri adim atmamalari konusunda uyardi ve farkl ticaret yasalari
kapsaminda ¢ok daha yiiksek giimriik vergileri uygulayacadini agiklad.

1974 Ticaret Yasasi'nin 122. maddesine dayanan yeni giimriik vergileri, ABD'nin korumaci
politikalariyla basa ¢itkmaya ¢alisan piyasalarda belirsizligin artmasina yol agti.

Wall Street'in "korku géstergesi" olarak nitelenen CBOE volatilite endeksi .VIX, 1.9 puan
artisla 21.01'e yiikseldi. Japonya ve Cin'de resmi tatil doniisii piyasalarin agcilmasiyla bélgesel
piyasalarda likidite artti.

CME FedWatch'a gére, Fed fon vadeli islemleri, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 18
Mart'takipara politikasi toplantisinda faizleri %95.5 olasilikla sabit birakacagini
fiyathyor.ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi son olarak 1.9 baz puan artarak
%4.0443'e yiikseldi.Emtia piyasalarina bakilacak olursa, ABD ile iran arasinda gerilimin
devam etmesiyle Brent ham petrolii LCOc1 72 dolari asti. ABD Disisleri Bakanhdi'nda (st
diizey bir yetkili, diin askeri ¢catisma tehlikesine iliskin endiselerin artmasi lizerine, bakanlgin
Liibnan'daki ABD biiyiikelciliginden bazi ¢calisanlar ve aile iiyelerini tahliye ettigini séyledi.

Belirsizlige ragmen, degerli metaller ve kripto para birimleri de dalgalanmalardan etkilendi.
Gtivenli liman olarak gériilen altin XAU= %0.9 diistisle 5,182.23 dolara, giimiis XAG= %1.1
diisiisle 87.28 dolara geriledi.

Bitcoin BTC= son olarak %1.3 diisiisle 63,736.65 dolara geriledi.
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USD/TL

Dolar Endeksi haftaya hafif zayif baslangi¢ yapiyor. Arka planda Cuma gtinti gelen makro
verilerin karisik sinyal liretmesi (PCE hafif yliksek, 4C bliyiime majér zayif geldi), Trump’in
tarife belirsizligi, ABD parasina olan giivenin erozyona maruz kalmasi gibi sebepler yer aliyor.
Bu hafta olasi Iran saldirisi, tarife iptaline Trump yénetiminin nasil bir yanit, nasil bir ¢6ziim,
nasil bir alternatif bulacaklari 6nemli olacak. Ekonomik ajanda da yogun, ancak ¢ok kritik
diyebilecegdimiz veri yok ama kiimdiile bir agirliklari var. Beklentilerden saparlarsa hareket
yaratabilirler. 97 seviyesi lizerinde kalicilik arayan Dolar Endeksi son haberlerle zayifliyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,85 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 43,23 ve 42,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,23 ve 44,49 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,99/43,23

Direncler: 44,23/44,49
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EUR/TL

EUR/USD paritesi, 6nceki giin 1.1835 bélgesinden yasanan geri gekilmeyi siirdiirerek Sali
glinii Asya seansinda satis baskisi altinda kaldi. Spot fiyatlar su anda 1.1775-1.1770
bélgesinde islem goriiyor ve giin iginde yaklasik %0.15 diisiis gdsterdi; bu diististe ABD
Dolari'nin (USD) hafif bir gliclenmesi etkili oldu.Ayi piyasasi oyunculari, Ocak ayinda test
edilen teknik olarak 6nemli 200 giinliik Basit Hareketli Ortalama (SMA) desteginden gelen
son iyi toparlanmanin %61.7 Fibonacci geri ¢ekilme seviyesinin altinda kalici bir kirllma ve
kabul bekliyor. Bunu, gegen haftanin dip noktasi olan 1.1745-1.1740 bélgesi takip ediyor; bu
seviyenin altinda EUR/USD paritesi, gegcen ay ulasilan 1.2100 seviyesinden (Haziran 2021'den
bu yana en yliksek seviye) son diizeltme hareketine devam edebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/USD, iki guinliik yukselisin ardindan Sali glinii Asya saatlerinde 1.3480 civarinda islem
gorerek hafifce geriledi. ABD Dolari (USD), 6nceki iki seansta kaydedilen kayiplardan
toparlanirken parite diisis gosterdi. Yatirimcilar, gliniin ilerleyen saatlerinde ABD ADP
istihdam Degisimi dort haftalik ortalamasina ve Federal Rezerv yetkililerinin konusmalarina
odaklanacak.Ancak, yabanci yatirimcilarin artan ticaret belirsizligi nedeniyle ABD
varhklarindan uzaklasmasiyla ABD Dolari yeniden baski altina girerse GBP/USD paritesi
toparlanabilir. Wall Street Journal'a gore, ABD Bagkani Donald Trump yonetimi, Yiksek
Mahkeme kararinin ikinci donem vergilerinden birkagini gegersiz kilmasi sonrasinda, gesitli
sektdrlere yonelik yeni ulusal giivenlik tarifeleri uygulamayi diisiiniiyor. Onerilen énlemler,
1962 Ticaret Genisletme Yasasi'nin 232. maddesi kapsaminda uygulanacak ve Cumartesi
guni agiklanan %15'lik kiiresel tarifeden ayri kalacak.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,72 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 58,69 veya 57,63 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 60,36 ve 60,99 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 58,69/57,63
Direngler: 60,36/60,99
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ALTIN

Altin fiyatlari yatirrmcilarin diin kaydedilen %2'den fazla artisin ardindan kér realizasyonuna
gitmesiyle diisti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= (i¢ haftayi askin siirenin zirvesini gérmesinin ardindan,
dort glinliik yiikselisini sonlandirarak %1.17 geriledi ve 5,171.51 dolar seviyesinde islem
gordi. Altin diin %2.5 yiikselmisti.

Nisan teslimatl ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 diistisle 5,210.40 dolara geriledi.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= diin iki haftayi askin siirenin zirvesini gérmesinin
ardindan %1 diistisle 87.38 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari yiikselerek yedi ayin zirvesine yaklasirken, yatirrmcilar, ABD ile iran arasinda
bu hafta yapilacak niikleer gériismeler éncesinde jeopolitik riskleri takip ediyor.
ABD'nin ticaret politikasindaki belirsizlik de endiseleri kuvvetlendirdi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.46 yiikselerek 71.82 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.54 yiikselerek 66.67 dolar seviyesinde islem gérdii.

Brent 31 Temmuz, ABD hafif ham petrolii de 1 Agustos'tan bu yana en yiiksek seviyeye yakin
seyrediyor.

5 YILLIK CDS
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Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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