GUNLUK FINANS BULTENI

[le e
23 Subat 2026 BANKASI
Tiirkiye

Giinliik sinirli yiikselisini siirdiiren dolar/TL giine 43.85'e yakin seviyelerde baslarken,
piyasalarda kabine toplantisi ve ABD-iran gerilimi basta olmak iizere jeopolitik gelismeler
izlenmeye devam edecek.

Dolar/TL bu sabah giine 43.8350 seviyesinde baslarken, TL ay basindan bu yana %0.8 deger
yitirdi. Dolar karsisinda TL'nin bu yilki kaybi %2 oldu. TL her giin nominal sinirli deger
kaybediyor ancak reel bazda 2 yildan fazladir deger kazaniyor.

Yiiksek seyreden enflasyona iliskin gelismeler piyasada ana giindem maddesi olarak takip
ediliyor. Ekonomi yénetimi yili %20'nin altinda tamamlayacagini séylemeye devam etse de
son dénemde piyasanin yil sonu enflasyon tahminleri %23'ten %24'e yiikseldi. Ekonomistlerde
dezenflasyonun daha yavas, faiz indirimlerin oldukg¢a diisiik bir hizda devam edecegi
beklentisi hakim.

Diinya genelinde ise hem emtia hem de déviz piyasalarinda risk istahinin seyri agisindan ABD
ile iran arasindaki gériismeler ve devam eden gerilim yakindan izleniyor. Son olarak ABD'nin
Ortadogu'daki askeri varligini artirmasi riskli varhklara ilgiyi azaltti.

Altin deder kazanirken, petrol fiyatlari da ABD ile iran arasindaki niikleer gériismelerin
Persembe giinii Cenevre'de yapilacak bir sonraki turu éncesinde geriledi. iki iilke arasinda
anlasma saglanamamasi durumunda, ABD'nin iran'a saldiri diizenleme olasili§i giindemde
olacak.

Asya borsalari yén bulmakta zorlanirken Wall Street vadeli islemleri ve dolar geriledi; ABD'nin
glimriik vergileri konusundaki belirsizlikle ABD varhklarinda yeniden satis dalgasi baslad..

Dunya

Asya borsalari yén bulmakta zorlanirken Wall Street vadeli islemleri ve dolar geriledi; ABD'nin
giimriik vergileri konusundaki belirsizlikle ABD varhklarinda yeniden satis dalgasi baslad..
Yatirimcilar, bir siiredir endiselere yol agcan yapay zeka sektériine iliskin ipucu edinmek icin
diinyanin en degerli sirketi olan ¢ip Utreticisi Nvidia'nin bu hafta aciklayacagi bilangoyu takip
edecek.

Altin deder kazanirken, petrol fiyatlari da ABD ile iran arasindaki niikleer gériismelerin
Persembe giinii Cenevre'de yapilacak bir sonraki turu éncesinde geriledi. iki iilke arasinda
anlasma saglanamamasi durumunda, ABD'nin iran'a saldiri diizenleme olasili§i giindemde
olacak.

Ote yandan, ABD Yiiksek Mahkemesi'nin ABD Baskani Donald Trump'in giimriik vergilerini
iptal etmesiyle belirsizlik artti. Trump, kararin ardindan diinyanin geri kalanina %10 oraninda
yeni vergi uygulayacagini agikladi ancak daha sonra vergi oranini %15'e ¢ikard..

NAB kidemli déviz stratejisti Rodrigo Catril, "Giimriik vergileri konusu eskisinden de belirsiz



hale geldi, belirsizlik higbir ekonomi veya piyasa igin iyi haber degil" dedli.

Trump'in agikladigi son vergilerin ne zaman uygulanacadi, nelerin kapsam disinda tutulacagi
ve her iilkeye %15 oraninda vergi uygulanip uygulanmayacadi ise heniiz belli degil. Onceki
vergi uygulamalari kapsminda ingiltere ve Avustralya da dahil olmak iizere bazi iilkelere %10
oraninda glimriik vergisi uygulanirken, Asya'daki bircok lilkeye daha yliksek vergiler
uygulanmist.

Asya borsalarinda karmasik islemlerde Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %1 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 resmi tatil nedeniyle kapali olsa da vadeli islemler NKc1 %1
diisiisle 56.605 seviyesinde islem gérdii.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 gegen hafta %5.5 artisla tarihi zirveyi gérmesinin
ardindan giimriik vergilerinin diisebilecegi olasiligindan destek bularak %1.2 artisla
ylikselisini siirdiirdi. Tayvan borsasi .TWII %1.2 artisla tarihi zirveye yiikseldi.

Hazine piyasasi, ABD hiikiimetinin glimriik vergilerinden toplanan yaklasik 170 milyar geliri
iade etmek zorunda kalabilecegi olasiligi ile giimriik vergisi haberinden olumsuz etkilendi.
Bunun gegeklesmesi durumunda, ABD'nin mali agigi yarim puan artarak GSYH'nin yaklasik
%6.6'sina ¢ikabilir.

Penn-Wharton Biitgce Modeli ekonomistleri, Trump'in politikalariyla toplanan giimriik
vergilerinin 175 milyar dolari asmis olabilecedini ve bu meblagin Yiiksek Mahkeme kararinin
ardindan iade edilmesi gerekebilecedini belirtmisti.

Japonya'daki tatil nedeniyle nakit Hazine tahvilleri islem gérmedi, ancak 10 yillik Hazine
tahvilleri vadeli islemleri TYc1 geriledi.

USD/TL

Dolar Endeksi haftaya hafif zayif baslangi¢ yapiyor. Arka planda Cuma giinii gelen makro
verilerin karisik sinyal liretmesi (PCE hafif yliksek, 4C biiyiime majér zayif geldi), Trump’in
tarife belirsizligi, ABD parasina olan giivenin erozyona maruz kalmasi gibi sebepler yer aliyor.
Bu hafta olasi iran saldirisi, tarife iptaline Trump yénetiminin nasil bir yanit, nasil bir ¢éziim,
nasil bir alternatif bulacaklari 6nemli olacak. Ekonomik ajanda da yogun, ancak cok kritik
diyebilecegimiz veri yok ama kiimdiile bir agirliklari var. Beklentilerden saparlarsa hareket
yaratabilirler. 97 seviyesi lizerinde kalicilik arayan Dolar Endeksi son haberlerle zayifliyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86

Direncler: 43,48/43,68


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NKc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.TWII
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=TYc1
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EUR/TL

Piyasalar son 1 yildir Trump politikalari ile sekil buluyor. Géreve basladigindan bu yana
tarifeler dayatarak ekonomik alanda yeni bir diizlem yaratti ve iilkeler bu diizlem lizerinde
yeni denge olusturmaya calisiyorlar. Para piyasalari da buna dahil. Ancak ABD mahkemesinin
karari hem Trump’in elindeki silahi aldi hem de bugtine kadar uygulanan tarifelerin yasal
olmadigini isaretetti. Ulkeler ABD yénetiminin anlasma yapma yetkisi olmadigini gérdiikleri
icin glimriik tarife anlasma siireglerini durdurmak zorunda kalabilirler. Bugtiine baslarken
dolarin rezerv paraolmasinin ve dolara olan giivenin daha da sorgulanmasi miimkiin olabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Pazartesi giinu erken Avrupa seansinda 1.3520 civarinda pozitif bir zemin
koruyor. Ana parite, ABD glimriik vergileriyle ilgili yenilenen endiseler arasinda gecen hafta
dért haftanin en diisiik seviyelerine geriledikten sonra toparlaniyor. ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) Dis iligkiler Uyesi Alan Taylor ve Federal Rezerv (Fed) Baskani Christopher Waller'in
Pazartesi glini ilerleyen saatlerde konusma yapmasi bekleniyor.ABD Yiiksek Mahkemesi,
Cuma glint ABD Bagkani Donald Trump'in kapsamli kiiresel giimrik vergilerini iptal etti. Buna
karsihk Trump, mahkemeye sert tepki gosterdi ve ithalata %15'lik genel bir vergi getirdi.
Yatirimcilar, Beyaz Saray'in glimrik vergileri konusundaki sonraki adimlarini degerlendiriyor.
ABD gumrik vergileriyle ilgili belirsizlik, dolari zayiflatabilir ve kisa vadede ana parite igin bir
destek gorevi gorebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,50 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,09 veya 57,45 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,08 ve 61,50 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,45/59,09
Direngler: 61,08/61,50
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD Yiiksek Mahkemesi'nin giimriik vergisi kararindan sonra olusan
belirsizligin dolar tizerinde baski olusturmasi ve yatirimcilari glivenli liman olarak altina
yénlendirmesiyle (i¢ haftayi askin siirenin zirvesine yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 30 Ocak'tan bu yana en yiiksek seviyeyi gérmesinin
ardindan %1.06 ylikselerek 5,158.84 dolar seviyesinde islem gordii.

Nisan teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %2 artisla 5,183 dolara yiikseldi.

Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= %3.1 artisla 87.20 dolara ¢ikarak iki haftayi askin
stirenin zirvesine yiikseldi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasindaki niikleer gériismelerin liciincii turu éncesinde ¢atisma
endiselerinin hafiflemesiyle %1 geriledi, Trump'in giimriik vergisi karari sonrasi agikladigi yeni
gimriik vergileri ise kiiresel bliyiime ve petrol talebi agisindan belirsizlige yol agti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.17 gerileyerek 70.92 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %1.25 gerileyerek 65.65 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:00
usb FED Uyesi Waller'in Konusmasi
. _0 o,
17:00 Usb Fabrika Siparisleri (Aylik) (Ara) %0,4 %2,7
usbD .
17:00 Ulastirma Hari¢ Dayanikh Mallar (Ayhk) (Ara) %0,9
17:30 usb -1,2
Dallas Fed Kisisel Tuketim Giderleri (Ara)
18:30 usD 3 Aylik Hazine Bonosu ihalesi %3,600
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