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Giinliik sinirl yiikselisini siirdiiren dolar/TL giine 43.85'e yakin seviyelerde baslarken
piyasalarda ABD-iran gerilimi ve jeopolitik gelismeler izlenmeye devam edecek.

Bugiin saat 10:00'da sanayi igin éncli gostergelerden Subat ayi reel kesim gliven endeksi ve
imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri yayimlanacak. Bunu saat 17:30'da Ocak ayi
Hazine i¢ borg stoku verileri izleyecek.

Diinya genelinde ise hem emtia hem de doviz piyasalarinda risk istahinin seyri agisindan ABD
ile iran arasindaki gériismeler ve devam eden gerilim yakindan izleniyor. Son olarak ABD'nin
Ortadogu'daki askeri varligini artirmasi ve ABD'deki 6zel sermaye fonu yénetim
sirketlerindeki sert disiisler riskli varhklara ilgiyi azaltti.

ABD'nin petrol iireticisi iilkeler ve son olarak iran ile catisma potansiyeli ile tirmanan petrol
fiyatlari LCOc1 bugiin %0.5 ylikselisle alti ayin zirvesine yakin bir seviye olan 72 dolardan
islem goriirken haftalik bazda %6'nin lizerinde ylikseldi.

Dolari baslica alti para birimine karsi élgen dolar endeksi de =USD %0.11 artisla 97.995
seviyesine ylikselerek, bir ayin zirvesine yakin seyrederken haftalik bazda %1'in lizerinde
ylikseldi.

Son olarak ABD Baskani Donald Trump, iran'a niikleer programi konusunda anlasma yapmasi
gerektigini, aksi takdirde "gercekten kétii seyler” olacagini séyledi ve lilkeye anlasma igin 10
ila 15 giin stire tanid..

Petrol fiyatlari yurt icinde de Ocak ayinda beklentileri asan ve Subat ayinda yiiksek gelmesi
beklenen enflasyonun seyri agisindan takip ediliyor.

Ekonomi yénetimi yili %20'nin altinda tamamlayacagini séylemeye devam etse de son
dénemde piyasanin yil sonu enflasyon tahminleri %23'ten %24'e ylikseldi. Ekonomistlerde
dezenflasyonun daha yavas, faiz indirimlerin olduk¢a diisiik bir hizda devam edecegi
beklentisi hakim.

Diin yayimlanan verilere gére TCMB'nin toplam rezervleri gecen hafta itibariyla agirlikli
olarak altin rezervlerinin degerindeki artisa bagl 4.3 milyar dolar yiikselerek 211.8 milyar
dolara yiikseldi. Net uluslararasi déviz rezervleri ise 4.6 milyar dolar artisla 95.9 milyar dolara
ulasarak énceki iki haftadaki diisiisii telafi etti.

Gecen haftayi 43.50 seviyesinden kapatan dolar/TL bu sabah 43.8450 diizeyinde islem
goriirken, TL haftalik bazda %0.2, ay basindan bu yana %0.8 deger yitirdi. Dolar karsisinda
TL'nin bu yilki kaybi %2 oldu.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=LCOc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC==USD

Dunya

Asya borsalari haftanin son islem giiniinde gerilerken dolar dért ayin en biiyiik haftalik
kazanimini kaydetmeye hazirlandi, petrol fiyatlari ise ABD'nin Ortadogu'da askeri varligini
artirmasi ve ézel sermaye fonu yoéneticilerinin hisselerindeki diistis piyasalarda tedirginlik
yaratti.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.2 gerilerken, Hong Kong'un Hang Seng endeksi Cin Yeni Yili
tatili sonrasi ilk islem giiniinde %0.3 geriledi.ABD'de Blue Owl! adli bir fon yéneticisinin
varliklarini satmasi ve fonlarindan birinin Ug aylik itfalarini kalici olarak durdurmasinin
ardindan ézel sermaye fonu yéneticilerinin hisselerinde keskin diisiis kaydedildi. Bu durum,
sektdrdeki degerlemeler ve likidite konusunda endiseleri kuvvetlendirdi.

Blue Owl sirketinin hisseleri yaklasik %6 ekside kapanirken, rakip sirketler Apollo Global
Management ve Blackstone'un BX.N hisseleri de %5'ten fazla geriledi. ABD Baskani Donald
Trump, iran'a niikleer programina iliskin ABD ile anlasmaya varmasi igin

10-15 giin siire verdi ve aksi takdirde "kétii seyler” olacagini séyledi. Brent ham petroli,
Trump'in agiklamasinin ardindan 72 dolarin lizerine ¢ikarak 6 ayi askin siirenin en yliksek
seviyesini gordii.

Financial Times'da diin yayimlanan ve kaynaklara dayandirilan haberde, gelecek hafta
bilanco agiklayacak olan Nvidia'nin gegen yil sirketler arasinda kararlastirilan 100 milyar
dolarlik uzun vadeli taahhiidiin yerine gegecek sekilde OpenAl'ya 30 milyar dolar
biiyiikliigiinde bir yatirirmi tamamlamak (izere oldugu bildirildi.

ABD'nin dis ticaret agidi, diin yayimlanan verilere gére Aralik'ta keskin artis gdsterirken gegen
yilin tamaminda rekor kirarak Trump'in yiikselttigi glimriik vergilerinin dis ticaret agigina
etkisinin az olduguna isaret etti.

Déviz piyasalarina bakilacak olursa, dolar ABD'de agiklanan gliglii ekonomik veriler ve ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) faizleri diistirmek icin acele etmedigini gésteren toplanti
tutanaklarinin etkisiyle dért ayin en bliyiik haftalik artisini kaydetmeye hazirlandi.

ABD Hazine tahvil getirileri yatay seyretti. ABD'nin 10 yillik Haine tahvillerinin getirisi %4.06
seviyesinde seyrederken, faiz beklentilerine duyarli olan 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi
yetkililerin faiz indirimi konusunda gértis ayriligi yasadigini gésteren tutanaklarin ardindan 5
baz puan artisla %3.46 seviyesine yiikseldi.

UsD/TL

Kurda diisiik volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimleri devam ediyor. Yurt icinde
tiiketici gliven endeksi subatta 2 puan yiikselerek 85,7 seviyesine yiikseldi. TCMB briit
rezervleri gecen hafta 207,5 milyar dolardan 211,8 milyar dolara ylikselirken, net rezervler ise
91,3 milyar dolardan 95,9 milyar dolara ¢ikti. Swap harig¢ net rezervler ise 77,7 milyar
dolardan 81,6 milyar dolara yiikseldi. ABD tarafinda dis ticaret aralikta 70,3 milyar dolar
olarak gerceklesirken, issizlik maasi basvurulari ise gecen hafta 206 bin ile beklentilerin
altinda aciklandi. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Bugiin yurt icinde reel kesim giiven
endeksi ve kapasite kullanim orani, ABD tarafinda ise biiyiime, ¢ekirdek PCE ve 6ncii PMI
verileri én plana ¢ikacak.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=BX.N

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,83 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 43,60 ve 43,30 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 44,00 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 43,60/43,30

Direngler: 44,00/43,83
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EUR/TL

EUR/USD paritesi dolar endeksindeki ytikselisin getirdigi baski ile geri ¢ekildi. Diin agiklanan
Fed tutanaklarinin faiz indirimine dair beklentileri diisiirmesi dolar endeksine destek oldu. Ote
yandan jeopolitik riskler kiiresel risk istahini azaltarak dolar endeksine pozitif etki ediyor.
Bugtin veri takviminde kritik 6nem tasiyan veriler bulunmazken haber akislarini paritenin
seyrinde etkili olmalari bakimindan takip edecegiz. Avrupa tarafinda ise ECB baskani
Lagarde’in istifasina yonelik iddialar belirsizlik yaratarak paritede zayiflamaya neden olabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,57 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 51,02 ve 50,65 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 52,10 ve 52,52 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 51,02/50,65
Direngler: 51,57/52,10/52,52
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Cuma glinii besinci giin ist liste haftalk diisiis trendini siirdiirerek, énceki
giin dokundugu yaklasik bir aylik en diisiik seviyesine yaklasti. ABD'nin 4. ¢eyrek GSYIH 6n
raporu ve ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi bugiin daha sonra agiklanacak
ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirim yoluna iliskin daha fazla ipucu igin
degerlendirilecek. Bu da kisa vadeli ABD Dolari (USD) fiyat dinamiklerini etkilemede énemli
bir rol oynayacak. Bu arada, ABD merkez bankasinin daha agresif politika gevsetme
beklentilerinin azalmasi, USD'nin 23 Ocak'tan bu yana en yiiksek seviyesine yakin kalmasina
yardimci oluyor ve GBP/USD paritesi lizerinde baski olusturan énemli bir faktér haline geliyor.
Bu arada, Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Mart ayindaki bir sonraki politika toplantisinda
bor¢clanma maliyetlerini diisiirecegine dair artan kabuliin etkisiyle Sterlin (GBP) géreceli
olarak diisiik performans géstermeye devam ediyor. Beklentiler, Aralik ayina kadar olan li¢
aylik dénemde issizlik Oraninin %5,2'ye yiikseldigini ve iicret artisinda yavaslamaya isaret
ettigini gésteren hayal kirikli§i yaratan Ingiltere is verileriyle yiikseldi. Dahasi, Ingiltere
tiiketici enflasyonu neredeyse bir yilin en dlisiik seviyesine gerileyerek giivercinvari BoE
beklentilerini dogrulad..

Teknik Analiz: GBP/TL 58,90 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda destek seviyesi
58,30 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 59,55 ve 60,20 direng seviyelerini takip edilebiliriz.

Destekler: 58,90/58,30
Direngler: 59,55/60,20
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ALTIN

Altin fiyatlari diin bir haftanin dip seviyesine gerilemesinin ardindan yiikselirken, piyasalar
Fed'in yayimlayacadi toplanti tutanaklarini bekliyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=
diin %2'den fazla diismesinin ardindan son olarak %1.13 ylikselerek 4,934.21 dolar
seviyesinde islem gordi.Nisan teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.9 artisla
4,949.20 dolara yiikseldi.Giimlisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= diin %5 gerilemesinin
ardindan son olarak %3'ten fazla yiikselerek 75 dolarin lizerinde islem gérdii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari yiikselerek alti ayin zirvesine yakin seyrederken, ABD'nin iran'in niikleer
programina yénelik anlasmaya varmamasi durumunda, bunun sonuglarina katlanacagini
soylemesinin ardindan (¢ haftada ilk kez haftayi artida kapamaya hazirlaniyor. ABD Enerji
Bilgi idaresi'nin diin yayimladigi ve rafineri kullanim oranlari ile ihracatin artmasiyla ABD
ham petrol stoklarinda 9 milyon varil diisiis kaydedildigini gésteren rapor da fiyatlara destek
sagladi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.52 yiikselerek 72.03 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.47 yiikselerek 66.74 dolar seviyesinde
islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) %4,99
11:30 GBP Bilesik PMI(Sub) %53,30 | %53,70
15:30 usD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylik) (Ara) %0,3 %0,2

. 0, 0,
15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) %2,8 74,4
15:30 usb Cekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Fiyat %2,9 %2,8

Endeksi (Yillik) (Ara)
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