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Dolar/TL, sinirli yukari yonlii seyrini siirdiirerek giine 43.5 seviyesinin hemen (izerinde
baslarken hafta sonunda hafifleyen kiiresel jeopolitik geriliminin fiyatlamasi ile veri glindemi
takip edilecek.

ABD Baskani Donald Trump hafta sonu iran'in ABD ile "ciddi gériismeler" yiiriittigiinii
séylerken, bu durumun ABD'nin iran'a askeri miidahalede bulunmasi riskini azaltti§i
beklentileriyle petrol fiyatlari yaklasik %4 geriledi.

Son haftalarda keskin yiikselen degerli metallerde dalgali seyir devam etti. Altin Cuma glinii
neredeyse %10 deger kaybetmesinin ardindan son olarak %2.9 diisiisle 4,718 dolara geriledi.

i¢ giindemde bugiin Cumhurbaskani Yardimci Cevdet Yilmaz baskanliginda toplanacak
Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisi kararlari, PMI ve Ocak ayi éncli dis ticaret verileri
izlenecek. Kisa siire 6nce baslayan EKK toplantisinda; kiiresel ekonomik gelismeler ve
Tiirkiye'ye etkileri degerlendirilecek.

Merkez Bankasi haftasonu, siki parasal durusu desteklemek ve makrofinansal istikrari
gliclendirmek amaciyla yabanci para kredilerde sekiz haftalik dénemler igin %1 olan biiyiime
sinirini %0.5'e dlsiirdi. Ayrica tiiketicilere tahsis edilen kredili mevduat hesabi limitlerine
biiyiime siniri getirilerek sekiz haftalik dénemler igin sinir %2 olarak belirlendi.

BDDK da es zamanli olarak krediler ile ilgili diizenlemeler agiklad.. ilgili diizenlemelere gére
kredili mevduat hesaplarinda ispata elverisli belgeler lizerinden tespit edilen aylik ortalama
gelirinin azami iki kati olarak limit belirlenmesine karar verildi. Karar egitim édemelerini
kapsamayacak.

Piyasalarda bu hafta enflasyon verileri yakindan takip edilecek. TCMB, faiz indirim hizini
azaltarak enflasyonda yilin ilk aylarinda gergeklesmesi beklenen yiikselise karsi temkinli
tutum takind.

Reuters anketine gore yil basinda bircok liriine uygulanan zamlar ve asgari licret artisinin
ardindan Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ocak ayinda aylik %4.32 artmasi bekleniyor.
Ankete gore yillik enflasyon Ocak'ta %30'a gerileyecek.

Ekonomistler Subat ayinda da enflasyonda aylik bazda yiiksek artis olabilecegi gériisiinde.
Ayrica Ocak'ta TUFE verilerinde revizyon da yapilacak.

TCMB, ekonomistlerin Ocak'ta %4.3 dngérdiikleri enflasyona atifta bulunarak, gida
onciiliigiinde aylik enflasyonun artacadina dikkat ¢ekti ancak ana egilimdeki artisin sinirli
oldugunu belirtti. Hem ekonomistler, hem de ekonomi yénetimi yilin ilk iki ayinda
enflasyonun ayhk bazda olduk¢a yiiksek artis gésterecegi gériisiinde. Bu nedenle TCMB'nin
onimiizdeki hafta yayimlayacadi enflasyon raporu piyasada yakindan takip edilecek.

Kiiresel piyasalarda ise bu hafta, Avustralya Merkez Bankasi (RBA), Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) agiklayacadi faiz kararlari da izlenecek. ABD



ekonomisinin durumu icin yakindan izlenen tarim disi istihdam verisi ise Cuma giindi
aciklanacak.

Dolar/TL giine 43.5 seviyesinin hemen (izerinde basladi. Ocak ayinda TL'nin dolar karsisindaki
dedger kaybi yaklasik %1.2 oldu. TL'de nominal olarak sinirli ve diizenli deger kaybi devam
ediyor. Reel olarak ise TL iki yildan fazla siiredir deger kazaniyor.

Dunya

Asya borsalari, ABD borsalari vadeli kontratlarindaki kayiplari takip ederek haftaya disusle
baslarken, degerli metallerde sert satislar goruldi.

Yatinnmcilar bu hafta sirket bilangolarini, merkez bankasi kararlari ve ABD'de agiklanacak
ekonomik verileri takip edecek.

ABD Bagkani Donald Trump hafta sonu iran'in ABD ile "ciddi gériismeler" yirittigiini
sdylerken, bu durumun ABD'nin iran'a askeri miidahalede bulunmasi riskini azalttig
beklentileriyle petrol fiyatlari yaklasik %4 geriledi.

Son haftalarda keskin yikselen degerli metallerde dalgali seyir devam etti. Altin Cuma glini
neredeyse %10 deger kaybetmesinin ardindan son olarak %2.9 distsle 4,718 dolara geriledi.

GUmisun spot piyasadaki ons fiyati XAG= bu sabah %10'un lizerinde kayipla 75.05 dolara
kadar dustikten sonra %7 ekside 78.59 dolardan islem gordu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %2.38,
Guney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %3.69 geriledi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %1.07 distdu.

Japonya'nin Nikkei endeksinde .N225 ise Basbakan Sanae Takaichi'nin Liberal Demokrat
Partisi'nin 6ntiimuizdeki hafta yapilacak alt meclis segimlerini ezici cogunlukla kazanacagina
isaret eden kamuoyu yoklamalarinin etkisiyle daha hafif kayiplar goruldi. Nikkei endeksi
%0.61 disls kaydetti.

Bu hafta, baslica teknoloji sirketleri Alphabet GOOG.O, Amazon AMZN.O ve AMD'nin AMD.O
aciklayacagi bilangolar izlenecek. Microsoft'un MSFT.O beklentileri karsilamayan
bilancosunun ardindan 6zellikle yapay zekanin yarattigi maliyet ve gelirler yakindan takip
edilecek.

Trump'in Cuma giinii ABD Merkez Bankasi (Fed) baskanhgina Jerome Powell'dan sonra
gelecek isim i¢in adayinin Kevin Warsh oldugunu agiklamasinin ardindan dolar deger
kazanmaya baslamisti.

Warsh, mevcut Fed Baskani Powell'a kiyasla daha gevseme yanlisi olarak goriliyor olsa da,
analistler Warsh'in hizl faiz indirimine gitme ihtimalinin diger adaylara kiyasla daha diislik
oldugunu dustintayorlar.
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Bu nedenle piyasalar, bu yil icin iki faiz indirimi fiyatlamaya devam etti. Vadeli islemler, Fed'in
Nisan'daki toplantisinda faizleri %68 olasilikla sabit tutacagina ve Haziran'da %68 olasilikla
faiz indirimine gidecegine isaret ediyor. O#USDIRPR

Ote yandan, bu hafta Avustralya Merkez Bankasi (RBA), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve
ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) aciklayacagi faiz kararlari da izlenecek.

ABD ekonomisinin durumu igin yakindan izlenen tarim disi istihdam verisi de Cuma giini
aciklanacak.

UsD/TL

Bu hafta sali giinii aciklanacak kritik ocak enflasyon verisi 6ncesinde diin istanbul enflasyonu
takip edildi. stanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére, Istanbul’da ocak ayinda perakende
fiyatlar aylik bazda %4,56 artis kaydetti. Son iki yilda TUIK enflasyonu, istanbul enflasyonuna
da paralel geliyordu. Ocak ay1 TUFE verisine iliskin aylik beklenti ise yaklasik %4,3 seviyesinde
bulunuyor. Diger yandan, hafta sonu TCMB’nin kredi bliyiimelerine yénelik, BDDK’nin da
kredi kartina ybnelik kararlari sikilastirici adimlar olarak degerlendirilebilir. Buna gére, TCMB
yabanci para kredilerde sekiz haftalik dénemler i¢in %1 olan biiyiime siniri %0,5 e diisiirme
karari aldi. Tiiketicilere tahsis edilen kredili mevduat hesabi limitlerine biiyiime siniri

getirilerek sekiz haftalik dénemler igin biiyiime sinir1 %2 olarak belirlendi. BDDK diizenlemesi
ise tiim bankalardaki toplam kredi karti limiti 400 bin TL’nin lizerinde olan kart hamillerinin,
son bir yil iginde en yiiksek harcamanin yapildidi hesap kesim tarihindeki kullanilmayan kart
limitlerinin bankalar tarafindan kismen azaltilabilecegini kapsamakta. Kiiresel piyasalarda ise
gectigimiz hafta Fed’in faiz karari takip edildi. Fed, beklentilere paralel olarak politika faizini
sabit birakti. Kararin ardindan Fed Baskani Powell’a yénelik elestirilerini siirdiiren Trump,
Kevin Warsh’i Fed baskanligina aday gésterdi. Yeni adayin parasal genislemeye mesafeli bir
durus sergileyebilecegine yénelik spekiilasyonlar, Dolar’in toparlanmasina, altin ve diger
metallerde

sert geri cekilmelere neden oldu. Ote taraftan ticaret politikalarina iliskin agciklamalar risk
istahinda dalgali bir gériiniime yol agti. Bu kapsamda Trump, Kanada’nin Cin ile bir ticaret
anlasmasi imzalamasi halinde Kanada’dan ABD’ye gelen tiim (irtinlere %100 giimriik vergisi
uygulanabilecegini belirtti. Ote yandan, ABD’de Senato’nun biitce paketini onaylamasina
karsin Temsilciler Meclisi’nde henliiz oylama yapiimamasi nedeniyle federal hiikiimet kismen
kapanirken, paketin bugiin ele alinarak Baskan Trump’in imzasina sunulmasi ve kapanmanin
kisa siirede sona ermesi bekleniyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olas:i yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86

Direncler: 43,48/43,68
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EUR/TL

Gectigimiz hafta fiyatlamalar agirlikli olarak para politikasi, siyasi gelismeler etrafinda
sekillenirken, odagin merkezinde Fed faiz karari yer aldi. Fed beklentilere paralel olarak
politika faizini sabit birakirken, Powell Fed’in bagimsizligini vurgulayan mesajlar verdi. Bu
stirecin hemen ardindan Trump Powell’a yénelik elestirilerini siirdiiriirken, Fed baskanldi igin
Kevin Warsh’i aday gdsterdi. Warsh’un parasal genislemeye daha mesafeli bir durus
sergileyebilecegi beklentileriyle birlikte Dolar Endeksi (DXY)'de toparlanma gézlendi.
Jeopolitik cephede Grénland kaynakli tansiyonun azalmasiyla birlikte odak yeniden Ukrayna—
Rusya savasina gevrilirken, Avrupa Birligi’nin Rus gazi ithalatini 2027 sonuna kadar
yasaklayan diizenlemeye nihai onay vermesi enerji ve enflasyon gériiniimiine iliskin
belirsizlikleri glindemde tuttu.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Pazartesi giinii Asya seansinin baslarinda 1.3695 civarinda yatay bir seyir
izliyor. Yatirimcilar, Kevin Warsh yénetimindeki bir Federal Rezerv'in (Fed) nasil
goriinebilecedini degerlendiriyor. ABD ISM imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
raporu Pazartesi giinii daha sonra yayinlanacak.ABD Baskani Donald Trump, Kevin Warsh'i
ABD merkez bankasinin basina atadi. Piyasalar, Warsh'in daha kiiglik bir Fed bilangosuna
ybnelebilecegini ve faiz oranlarini daha uzun siire yliksek tutabilecedini éngériiyor; bu da ABD
Dolari'nin (USD) ingiliz Sterlini (GBP) karsisinda bir miktar destek bulmasini sagliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 58,28 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,97 veya 56,13 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 59,32 ve 60,11 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,97/56,13
Direngler: 59,32/60,11
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ALTIN

Altin fiyatlarindaki disus haftaya baslarken devam etti.

Emtia borsasi CME'nin yiikselttigi degerli metal kontratlari icin yikselttigi teminatlar fiyatlar
baski altinda tutarken, yatirrmcilar Trump'in Fed baskan adayl Warsh'un faiz indirimlerine
yaklasimini fiyatlamaya calisti.

Gecen hafta Persembe gilinli 5,594.82 dolar ile tarihi zirveye yiikselen altinin spot piyasadaki
ons fiyati XAU= bugiin %5'ten fazla duserek iki haftadan uzun sirenin dip seviyesine indi.

Altin son olarak %4.13 ekside 4,664.02 dolar seviyesinde islem gordu.
Nisan teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcvl %0.3 distsle 4,729.20 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4403-4885 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.
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Destekler: 4534/4403
Direngler: 4885/5005

XAU= Q @ COMPARE [0 TEMPLATES . mweE=6ITa =] Juit

PRECM.XAU=- 1D - FX$ - Bid 04201.5800 H4

8000000

4775.6164

4700.0000

4600.0000

4534.2860

4500.0000

4403.3476

4300.0000

4200.0000

PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in iran'in ABD ile "ciddi gériismeler" yaptigini sdylemeyerek gerilimin
azaldigina isaret etmesiyle %4 geriledi.

Brent petrolii son haftalarda ABD'nin OPEC (iyesi iran'a askeri miidahalede bulunabilecegi
endisesiyle alti ayin, ABD petroli bes ayin zirvesine ylikselmisti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %4.75 gerileyerek 66.03 dolar seviyesinde
islem gordii.ABD hafif ham petrolii %4.89 gerileyerek 62.02 dolar seviyesinde islem gordu.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View




TR:SAATI PARA BIRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 GBP %0,3 -%0,4
Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (Aylik) (Oca)
16:4 D .. 1 1
6:45 us Uretim Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) (Oca) >19 >18
17:00 USD ISM imalat Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) (Oca) 47,9
19:30 usD FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
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