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Dolar/TL giine 43.7 seviyesinde, sinirli yukari yénlii seyrini koruyarak baslarken piyasada
bugiin ihaleler, veri glindemi ve jeopolitik gelismeler takip edilecek.

Kiiresel piyasalarda Cin, Gliney Kore, Tayvan ve ABD borsalari resmi tatiller nedeniyle kapali
olacak.

Ay basinda ran'in tartismali niikleer programi hakkinda miizakerelere yeniden baslayan ABD
ile iran'in yarin Cenevre'de gériismelerin ikinci turunu gerceklestirmeleri bekleniyor. Artan
jeopolitik endiseler piyasada takip edilen ana glindem maddelerinin basinda.

Dolar/TL giine 43.7 seviyesinden basladi. Ocak ayinda dolar karsisindaki %1.2 deger
kaybeden TL, Subat basindan bu yana deger kaybi %0.55 oldu. TL'de nominal olarak sinirli ve
diizenli deger kaybi devam etse de reel bazda bakildiginda TL iki yildan fazla siiredir deger
kazaniyor.

I¢ giindemde bugiin 1100'de Hazine'nin Ocak ayi biitce verileri izlenecek. Hazine bugiin ayrica
iki yil vadeli sabit kuponlu ve bes yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvillere iliskin ihale de
diizenleyecek.

FAIZ INDIRIMLERI YAVAS DA OLSA DEVAM EDECEK MESAJI

Merkez Bankasi (TCMB) gecen hafta enflasyon raporunda, yiiksek seyreden enflasyonun yilin
ilk aylarina 6zgti olduguna dikkat ¢ekerek faiz indirimlerinin devam edecegi mesaji verdi.

Yiiksek enflasyon yilin ilk aylarindan hiikiimetin yilsonuna iliskin %20'nin altina inecegi
soyleminin sorgulanmasina neden oldu. TCMB gegen hafta piyasa tahminlerinin belirgin
altinda yer alan 2026 enflasyon ara hedefini %16'da sabit tutarken, tahminini ise sinirl bir
artisla %15-%21 bandina tasid.

TCMB faiz indirimlerini 300'den 100 baz puana kadar yavaslatmisti. Ocak ayinda %5'e yakin
artan Subat'ta ise %3'e yakin beklenen aylik enflasyon nedeniyle piyasada faiz indirimlerinin
bir kez daha durabilecedi beklentisi olusmustu. Raporda verilen mesajlar faiz indirimlerinin
devam edecegi ancak hizinin diisiik kalacagina isaret etti.

Dunya

Dolar/TL giine 43.7 seviyesinde, sinirli yukari yénlii seyrini koruyarak baslarken piyasada
bugtin ihaleler, veri glindemi ve jeopolitik gelismeler takip edilecek.

Kiiresel piyasalarda Cin, Gliney Kore, Tayvan ve ABD borsalari resmi tatiller nedeniyle kapali
olacak.
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Ay basinda Iran'in tartismali niikleer programi hakkinda miizakerelere yeniden baslayan ABD
ile fran'in yarin Cenevre'de gériismelerin ikinci turunu gerceklestirmeleri bekleniyor. Artan
jeopolitik endiseler piyasada takip edilen ana glindem maddelerinin basinda.

Dolar/TL giine 43.7 seviyesinden basladi. Ocak ayinda dolar karsisindaki %1.2 deger
kaybeden TL, Subat basindan bu yana dedger kaybi %0.55 oldu. TL'de nominal olarak sinirli ve
diizenli deger kaybi devam etse de reel bazda bakildiginda TL iki yildan fazla siiredir deger
kazaniyor.

I¢ giindemde bugiin 1100'de Hazine'nin Ocak ayi biitce verileri izlenecek. Hazine bugiin ayrica
iki yil vadeli sabit kuponlu ve bes yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvillere iliskin ihale de
diizenleyecek.

FAIZ INDIRIMLERI YAVAS DA OLSA DEVAM EDECEK MESAJI

Merkez Bankasi (TCMB) gecen hafta enflasyon raporunda, yiiksek seyreden enflasyonun yilin
ilk aylarina 6zgii olduguna dikkat cekerek faiz indirimlerinin devam edecegi mesaji verdi.

Yiiksek enflasyon yilin ilk aylarindan hiikiimetin yilsonuna iliskin %20'nin altina inecegi
s6yleminin sorgulanmasina neden oldu. TCMB gegen hafta piyasa tahminlerinin belirgin
altinda yer alan 2026 enflasyon ara hedefini %16'da sabit tutarken, tahminini ise sinirl bir
artisla %15-%21 bandina tasid.

TCMB faiz indirimlerini 300'den 100 baz puana kadar yavaslatmisti. Ocak ayinda %5'e yakin
artan Subat'ta ise %3'e yakin beklenen aylik enflasyon nedeniyle piyasada faiz indirimlerinin
bir kez daha durabilecegi beklentisi olusmustu. Raporda verilen mesajlar faiz indirimlerinin
devam edecegi ancak hizinin diisiik kalacagina isaret etti.

USD/TL

Gecgtigimiz hafta yurt icinde agiklanan Enflasyon Raporu éne ¢ikan gelisme oldu. Rapor
detaylarinda, 2026 yili enflasyon tahmin araliginin %13 — %19°dan %15 — %21’e yiikseltildigi
goriiliirken, 2026 ara hedefinde (%16) herhangi bir degisiklige gidilmedi. Hafta sonunda IMF
Tiirkiye’nin dezenflasyon programinda énemli ilerleme kaydedildigini ve mevcut politika
bilesiminin enflasyonu diistirtirken bliyliimeyi dengeledigini vurguladi. Kiiresel tarafta ise ABD
verileri disinda, yapay zeka tarafindaki gelismeler kaynakli teknoloji hisselerinde yasanan
satis baskisi giindemin éne ¢ikan bashklari arasindaydi. Cuma giinkii TUFE verisinin
beklentilerin altinda kalmasiyla ABD 10 yillik tahvil faizi %4,10 seviyesine gerilerken, Fed’in
haziran ayinda faiz indirimi yapma olasiligi %63’ten %69’a yiikseldi. Bu sabaha bakildiginda
da tahvil faizlerindeki gevseme siirerken; Dolar Endeksi (DXY) yatay. Kur tarafinda ise
gectigimiz haftayi 43,69 seviyesinde tamamlayan Dolar/TL bu sabah 43,70’in hafif lizerinde
seyrediyor. Jeopolitik tarafta Baskan Trump, iran’in niikleer faaliyetlerine izin
vermeyeceklerini vurgularken, gerilimin yeni bir anlasmayla azaltilabilecegini belirtti ancak
bélgeye ek askeri sevkiyat génderildigini de agiklad
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86
Direngler: 43,48/43,68
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EUR/TL

Gectigimiz hafta 1,19 seviyesinin hafif altinda islem géren EUR/USD tarafinda ABD verileri
disinda ECB Baskani Lagarde’in aciklamalari yakindan izlendi. Lagarde, yaptigi
degerlendirmede Euro Bélgesi’nde enflasyon gériiniimiiniin iyi bir noktada oldugunu
belirtirken, kisa vadeli ve oynak veri akislarina asiri tepki veriimemesi gerektigi konusunda
uyarilarda bulundu. Ayrica, bankanin giivercin (yesi Villeroy’un gérev siiresinin Ekim 2027’de
sona erecek olmasina ragmen bu sene haziran ayinda gérevinden ayrilacagina yénelik
haberler de euroyu destekleyen unsurlar arasinda yer ald..

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

Zayif isglicii talebi ve yavaslayan iicret artisi isaretleri, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE)
yakin vadede faiz indirimine gidecedi beklentilerini doguruyor. Bu ayin baslarindaki politika
toplantisinda BoE, faiz oranlarini 5-4'liik bir oylama sonucu %3,75'te sabit tutmaya karar
verdi ve para politikasinin "kademeli olarak asagi yénlii bir yolda" devam edecegdini
yineledi.Bu arada, ABD enflasyonunun Ocak ayinda beklenenden daha hizli bir sekilde
sogumasina ragmen, ABD Dolari (USD) genel olarak istikrarli seyrediyor; bu da Federal
Rezerv'in (Fed) Mart ve Nisan politika toplantilari igin glivercinvari beklentilerinin sabit
kalmasindan kaynaklaniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,71 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,09 veya 57,45 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,08 ve 61,50 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,45/59,09
Direngler: 61,08/61,50
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Altin fiyatlari ABD ve Cin'deki resmi tatiller nedeniyle gériilen diisiik islem hacmiyle baski
altinda kalirken, islemcilerin bir kismi Cuma giinii kaydedilen %2.5 artisin ardindan kér
realizasyonuna gitti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.31 gerileyerek 4,977.73 dolar
seviyesinde islem gordi.Nisan teslimatl ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.8 diisiisle
5,006.60 dolara geriledi.Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= Cuma giinii %3
ylikselmesinin ardindan son olarak %3.2 diisiisle 74.50 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari ABD ile iran arasinda beklenen gériismeler dncesinde yatay seyretti, iki tlke
arasindaki gerilimin petrol arzini aksatacagi endiseleri fiyatlara destek sagladi.Ay basinda
iran"in tartismali niikleer programi hakkinda miizakerelere yeniden baslayan ABD ile iran'in
yarin Cenevre'de gorismelerin ikinci turunu gerceklestirmeleri bekleniyor.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.07 yikselerek 67.8 dolar seviyesinde islem gordd.
ABD hafif ham petroli %0.08 ylkselerek 62.94 dolar seviyesinde islem gorda.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bolim Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorusler 6nceden
bildiriimeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, btilin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
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givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen (iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger fakt6rlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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