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Tiirkiye

Merkez Bankasi (TCMB), yiiksek seyreden enflasyonun yilin ilk aylarina 6zgii olduguna dikkat
cekerek faiz indirimlerinde yeni bir duraksama sinyali vermezken kur da giine 43.7'nin
lizerinde baslad..

Glindemde buglin jeopolitik gelismeler, cari denge verisi ile TCMB piyasa katilimcilari anketi
izlenecek.

TCMB yilin ilk enflasyon raporunda, piyasa tahminlerinin belirgin altinda yer alan 2026
enflasyon ara hedefini %16'da sabit tutarken, tahminlerini ise sinirli bir artisla %15-%21
bandina tasid.

Fatih Karahan, kararlari enflasyon odakli vermeye devam edeceklerine dikkat cekerken;
ekonomistler TCMB'nin beklentilerin lizerinde gergeklesen enflasyona ragmen faiz
indirimlerine devam edecedi mesajini ald..

TCMB faiz indirimlerini 300'den 100 baz puana kadar yavaslatmisti. Ocak ayinda %5'e yakin
artan Subat'ta ise %3'e yakin beklenen aylik enflasyon nedeniyle piyasada faiz indirimlerinin
bir kez daha dirabilecegi beklentisi olusmustu.

Karahan, faiz indirim hizina iliskin bir soru (izerine ise "Adim bliylikligiinin kisa dénemde
artmasi icin gereken esik bir miktar yiiksek diye degerlendiriyoruz" dedi.

Piyasanin son bir iki enflasyon verisine bakarak ayni sekilde biitiin dénem olumsuz tablonun
devam edecegini dlisiindiiglinii belirten Karahan, "Gériiniimiin bu kadar olumsuz oldugunu
diisiinmtiyoruz" dedi.

Dolar/TL giine 43.74 seviyesinden basladi. Ocak ayinda dolar karsisindaki %1.2 deger
kaybeden TL, Subat basindan bu yana deger kaybi %0.55 oldu. TL'de nominal olarak sinirli ve
diizenli deger kaybi devam etse de reel bazda bakildiginda TL iki yildan fazla siiredir deger
kazaniyor. Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Fatma Ozkul diin reel deger kazancinin dogal
bir sonug oldugunu, zaman icerisinde degisiklik gbsterebilecedini séyledi.

Dunya

Asya borsalari, teknoloji sektériinde kdr marjlarinin diisecegi endiselerinin Apple gibi biiyiik
hisselerde yarattigi satislar ve yatirimcilari ABD enflasyon verisi 6ncesinde giivenli liman
devlet tahvillerine yénelmesiyle diin gérdiigii tarihi zirveden geriledi.

Wall Street'te, teknoloji hisselerinin agirlikli oldugu Nasdagq bilesik endeksi .IXIC %2 diistii.
Satislar, Apple AAPL.O gibi biiyiik teknoloji sirketlerini de etkiledi. Apple'in hisseleri, ABD
Baskani Donald Trump'in ek giimriik vergilerinin agiklandigi Nisan ayindan bu yana en biiyiik
glinliik diisiisti kaydederek %5 geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.79 geriledi ancak haftayi


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3Z9061
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.IXIC
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=AAPL.O

%4.1 artida kapamaya hazirland..

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.64 diisiis kaydetti ancak haftalik bazda %5.3 yiikseldi.
Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.80, Hong Kong'un Hang Seng
endeksi .HSI %1.5 geriledi.

Nasdaq vadeli islemleri NQc1 ve S&P 500 ESc1 %0.1 artida seyretti.
Degerli metaller ise sert kayiplarini telafi etmeye ¢alisti. Altin XAU= diin %3'ten fazla
gerilemesinin ardindan %1 artisla 4,972 dolara yiikseldi.

Glmiis XAG= diin %10 gerilemesinin ardindan %2 artisla 76.8 dolara ¢ikti.

Hisselerde gériilen satislar, islemcileri ABD Hazine tahvillerine yénlendirdi ve ABD'nin 10 yillik
Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=TWEB diin 7 baz puan diiserek 10 Ekim'den bu yana en
biiyiik diistisii kaydetti, son olarak ise %4.1154 seviyesinden islem gordii.

ABD'nin 30 yillik Hazine tahvil ihalesine gelen yiiksek talep de, uzun vadeli tahvillerde
getirilerin diismesine destek sagladi. 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US30YT=TWEB diin
8.5 baz puan diiserek %4.728'e geriledi ve 3 Aralik'tan bu yana en dlisiik seviyeyi gérdii.

ABD'de agiklanan gii¢lii istihdam verisinin ardindan zayiflayan faiz indirim beklentileri
yeniden canlandi. Fed vadeli islemleri Haziran ayinda faiz indirimine %70 olasilik verirken
fivatlamalar bu yilin tamaminda 60 baz puan faiz indirimi beklendidine isaret etti. ABD'de TSI
1630'da agiklanacak olan tiiketici fiyatlari (TUFE) verisi izlenecek. Cekirdek enflasyonun
tahminlere paralel olarak aylik %0.3 artmasi, yillik enflasyonun %2.7'den %2.5'e gerilemesi
icin yeterli olacak.

UsD/TL

Diin TCMB tarafindan 2026 yilinin ilk Enflasyon Raporu’nun detaylari paylasildi. Raporda,
2026 yili enflasyon tahmin araliginin %13 — %19°dan %15 — %21’e yiikseltildigi goriiliirken,
2026 ara hedefinde (%16) herhangi bir degisiklige gidilmedi. Ayrica gida fiyatlari kaynakl
etkinin subat enflasyonuna yansiyabilecegi belirtilirken, ana egilimin mart ayindan itibaren
kasim-aralik dénemindeki seviyelere dogru yakinsamasinin beklendidi ifade edildi. Kiiresel
tarafta ise diin ABD’de aciklanan haftalik issizlik maasi basvurulari disinda giindem sakindi.
S6z konusu gdstergeler ABD isglicli piyasasinda istikrarin siirdiigiine isaret ederken, bugiin
aciklanacak ABD TUFE verisi kiiresel risk istahi acisindan énemli. Enflasyonun beklentilerin
iizerinde gerceklesmesi halinde, Fed’in faiz indirimlerine dénlisiine iliskin piyasa
fiyatlamalarinda ételenme gériilebilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olas:i yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86

Direncler: 43,48/43,68


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
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https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=TWEB
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US30YT=TWEB
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EUR/TL

ABD’de énceki glin agiklanan gliglii istihdam verileri ve enflasyonda sinirl bir yavaslamaya
isaret eden gériiniim, Fed’in ilk faiz indirimini ételeyecedi beklentisini gli¢clendirdi. Para
politikasina iliskin bu yeniden fiyatlama stireci dolarin gérece direncli kalmasina yol agarken,
parite iizerinde asadi yénlii baski olusturdu. Bugiin a¢iklanacak ABD TUFE verisi ise faiz
patikasina dair beklentiler agisindan kritik. Piyasa beklentileri aylik %0,3, yillik %2,5 artisa
isaret ederken, verinin beklentilerden sapmasi durumunda dolar endeksi ve tahvil getirileri
lizerinden paritede oynaklik artabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00

EURTRY= ® COMPARE [ TEMPLATES Absolute Price ~ D v a Z @ = ® B L

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Bid 0512387 H516478 L51.1800 C51.4662 738 (+0.34




GBP/TL

GBP/USD, Cuma giinti Avrupa saatlerinde 1.3600 civarinda islem gérerek iist iiste dérdiincii
seansinda da sakinligini korudu. Glinliik grafigin teknik analizi, paritenin yiikselen bir kanal
formasyonu igcinde islem gérmesiyle devam eden bir yiikselis egilimini gdsteriyor.Asiri alim
bélgesinden sogumanin ardindan 51 seviyesinde bulunan 14 giinliik Géreceli Gii¢ Endeksi
(RSl), nétr bir durumu isaret ediyor. RSI'nin 50 civarinda olmasi, yatay bir hareket evresini
vurgular; 60'in lizerine ¢ikmasi ise yukari yonlii hareketin devamini destekleyecektir.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,71 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,09 veya 57,45 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,08 ve 61,50 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,45/59,09
Direngler: 61,08/61,50
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ALTIN

Altin diin yaklasik bir haftanin dip seviyesine gerilemesinin ardindan toparlanarak yeniden yiikseldi.
Yatinnmcilar faiz indirim beklentilerini diistiren giiclii istihdam verilerinin ardindan faizlere iliskin ipucu
edinmek icin TUFE verisini izleyecek.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin yaklasik %3 diiserek bir haftanin dip seviyesine
gerilemesinin ardindan %1.19 yiikselerek 4,980.01 dolar seviyesinde islem gérdii. Haftalik bazda ise
%0.4 artida. Nisan teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %1.1 artisla 5,001.80 dolara yiikseldi.
Giimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= diin %11 diismesinin ardindan toparlanarak %2.5 artisla
77.02 dolara yiikseldi. Haftalik bazda ise %1.2 kayip vermeye hazirland.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
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PETROL

Diinkii kayiplarin ardindan belirgin bir degisim géstermeyen petrol fiyatlari, devam eden
gerilime ragmen ABD'nin iran'a yénelik bir saldiri diizenlemeyecedi ve bu yil arzin talebi
asacagdi beklentileri nedeniyle art arda ikinci haftayi da diistisle kapamaya hazirland..

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.09 gerileyerek 67.46 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.16 gerileyerek 62.74 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View




TR:SAATI PARA BIRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
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CFTC NASDAQ 100 spekilatif net pozisyonlar
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