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Dolar/TL, sinirli yukari yonlii seyrini siirdiirerek 43.65 seviyesinde giine baslarken piyasa
bugiin yilin ilk enflasyon raporunda yukari giincellenmesi beklenen tahminler ve TCMB'nin
verecedi mesajlari izleyecek.

TCMB'nin bu hafta 2026 enflasyon tahminlerini yiikseltmesi ve gelecek aylarda faiz
indirimlerini yavaslatmasi ya da durdurmasi bekleniyor.

Ocak ayinda %5'e yaklasarak tahminleri asan aylik enflasyon verileri, yillik enflasyondaki
diistisiin neredeyse durma noktasina geldigini gésterdi. Piyasada enflasyonda Subat ayinda
da %3'e yakin gliclii bir artis bekleniyor.

Para politikasinda gevsemeyi halihazirda yavaslatan TCMB, gegen ay enflasyonda diisiis
siirecine yoénelik riskler konusunda uyarida bulunmus ve ileri déniik mesajlarda enflasyon
goriiniimiiniin ara hedeflerden belirgin bir bicimde sapmasi durumunda, para politikasinin
sikilastirilacagini ifade etmisti.

TCMB'nin enflasyonda yavaslayan diisiis karsisindaki ilk sinavinin enflasyon raporu olacagini
belirten analistler, TCMB Baskani Fatih Karahan'in yil sonu tahminini %13-19 araligindan
Reuters anketinde yer alan yil sonu tahmini olan %23'e dogru ylikseltemesini bekliyor.

Uzmanlar TCMB'nin 2026 sonu igin ara hedefini %16'nin lzerine de ¢ikarabilecegini, ancak
hedefin politika beklentilerini yénlendirmek igin biiyiik élgtide sabit kalmasi gerektigi g6z
ontine alindiginda, béyle bir hamlenin gelme olasili§i daha diistik oldugunu belirtiyorlar. Yine
de bir cok ekonomist piyasa tahmini %23 iken hedefin %16'da kalmamasindan yana.

Dolar/TL'de erken saatlerde 43.65 seviyesinde islem gérdi. Ocak ayinda dolar karsisindaki
%1.2 deger kaybeden TL, Subat basindan bu yana da %0.35 deger yitirdi. TL'de nominal
olarak sinirl ve diizenli deger kaybi devam etse de reel bazda bakildiginda TL iki yildan fazla
stiredir deger kazaniyor.Bugiin ayrica TCMB haftalik verileri de izlenecek.

Dunya

Asya borsalari tarihi zirveye ylikselirken, beklentilerin (izerinde gelen ABD tarim disi istihdam
verisinin faiz indirimi beklentilerini dlisiirmesiyle dolar, yen hari¢ cogu para birimi karsisinda
hafif deger kazandi.

ABD'de dikkatler yarin TSI 1630'da aciklanacak tiiketici fiyatlari (TUFE) verisine ¢evrildi.
Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 ve Japonya'nin Topix .TOPX ve Nikkei .N225 endeksleri,
teknoloji hisselerinden destek bularak erken islemlerde tarihi zirveleri gérdii.

Japonya Basbakani Sanae Takaichi'nin Pazar giinii diizenlenen secimleri kazanmasindan bu
yana Japon borsalari yiikseliste.Nikkei endeksi .N225 son olarak %0.15, Giiney Kore'nin KOSPI
endeksi .KS11 ise %2.53 yiikseldi.Bdylece Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
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MSCI endeksi . yeni tarihi zirveyi gérdii. Endeks son olarak %0.45 yiikseldi ve yilin ilk alti
haftasindaki kazanimlarini yaklasik %13'e tasid.

ABD'de diin agiklanan tarim disi istihdam verileri, istihdamin Ocak ayinda beklenmedik
sekilde hizlandigini issizlik oraninin ise diiserek istihdam piyasasinda istikrara isaret ettigini
gosterdi. Verinin ardindan ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yakin zamanda politika faizinde bir
degisiklige gitmesi beklenmiyor.

ABD'nin faiz beklentilerine duyarli olan iki yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin 5.8 baz puan
artisla Ekim'den bu yana en biiylik giinliik kazanimini elde ettikten sonra Asya islemlerinde
%3.512 seviyesini gordi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=TWEB %4.186
seviyesinde seyretti.

UsD/TL

ABD isgiicti ocak ayini tahminlerden daha iyi gegirmis. Diin agiklanan veriler FED faiz indirimi
beklentilerini hazirandan temmuza ételedi. Dolar biraz deder kazand.. Yarin agiklanacak TUFE
eger beklendigi gibi diisiik gelirse dolar haftayi mevcut seviyelerde kapatabilir. Eger yliksek
gelirse o vakit dolar daha yukarida bir kapanis yapabilir. Dolar Endeksi’nin 97 seviyesi
lizerinde tutunamamasini zayiflik sinyali olarak gériiyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86

Direncler: 43,48/43,68
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EUR/TL

EURUSD paritesi 1.1930 seviyesini asmakta basarisiz olarak geri ¢ekilirken dolar endeksi
(DXY) diin aciklanan ABD tarim disi istihdam verisinin beklentinin tizerinde gelmesiyle sinirli
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bir yiikselis gosterdi. Veri sonrasi Fed’den faiz indirimi beklentisi temmuz ayina 6telenirken
Fed Guverndrii Stephen Miran, gliglii istihdam verilerine ragmen faiz indirimlerinin stirmesi
gerektigini s6yledi. Bugiin veri takviminde kritik 6Gnem tasiyan bir veri bulunmazken 16.30’da
aciklanacak olan ABD ilk issizlik basvurulari paritenin giinliik seyrinde etkili olabilir. Teknik
agidan ise 1.1930 seviyesini direng olarak takip etmeye devam edecediz. Bu seviyenin
lizerinde kalicilik saglanmasi halinde parite 1.1975 seviyesine kadar gliglenebilir. Buna karsin
asagi yonli hareketliliklerde 22 giinliik hareketli ortalamanin da yakinlarinda bulundugu
1.1840 seviyesi destek olarak izlenebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00

EURTRY= ® COMPARE [ TEMPLATES v Yaily o Z @ = @ =] i § & 9 REes

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Bid 051.2837 H51.6478 L51.1800 C51.4662 738 (+0.34

GBP/TL

GBP/USD paritesi Persembe giinii list liste Uglinci giin diistise gegti ve énceki giin ulastigi
1.3715 bélgesindeki bir haftalik zirveden daha da geriledi. Ancak spot fiyatlar, Avrupa
seansinin baslarinda 1.3600 seviyesinin (izerinde kaldi ve ABD'den gelen oldukga etkisiz
makro verilerin aciklanmasinin ardindan fazla hareket etmedi.Birlesik Krallik Ulusal istatistik
Ofisi, ekonominin Aralik 2025'e kadar olan ii¢ aylik dénemde %0,1 oraninda bliyiidiigiinii
bildirdi; bu, %0,2'lik beklentilerin altinda kaldi. Bununla birlikte, Birlesik Krallik GSYiH'si
2025'in 4. ¢eyreginde yillik bazda %1,3 artti (beklentiler %1,2 idi). Ayri olarak, Birlesik Krallik
Sanayi ve imalat Uretimi ve Ticaret Dengesi verileri piyasa tahminlerinin altinda kaldi. Bu
durum, Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Mart ayinda faiz indirimi yapacadi yéniindeki
beklentiler arasinda gerceklesti ve Ingiliz Sterlini'ni (GBP) baski altinda tuttu.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,71 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,09 veya 57,45 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,08 ve 61,50 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,45/59,09



Direngler: 61,08/61,50
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ALTIN

Altin fiyatlari, beklentilerin lizerinde gelen istihdam verilerinin faiz indirim beklentilerini
diistirmesinin ardindan dolarin hafif yiikselmesiyle geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin %1'den fazla yiikselmesinin ardindan son olarak
%0.04 gerileyerek 5,077.41 dolar seviyesinde islem gérdii.

Nisan teslimatl ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 diistisle 5,083.90 dolara geriledi.

Gumdtisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= diin %4 ylikselmesinin ardindan %0.8 diisiisle 83.32
dolara geriledi.

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800

PRECMXAU=- 1D - FXS -

5697.9017
5600.0000
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda devam eden gerilim ve olasi bir saldirinin arz
kesintilerine yol agabilecegi endiseleriyle hafif ylkseldi.

Brent ham petrolliniin en yakin vadeli varil fiyati %0.16 yikselerek 69.51 dolar seviyesinde
islem gord.

ABD hafif ham petroli %0.22 ylkselerek 64.77 dolar seviyesinde islem gorda.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gorlyor.
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