GUNLUK FINANS BULTENI

[le e
11 Subat 2026 BANKASI
Tiirkiye

Dolar/TL, sinirli yukari yonlii seyrini stirdiirerek 43.6'nin lizerinde seyrederken, yarin
aciklanacak olan yilin ilk enflasyon raporu ve TCMB'nin verecedi mesajlar bekleniyor.

TCMB'nin bu hafta 2026 enflasyon tahminlerini yiikseltmesi ve gelecek aylarda faiz
indirimlerini yavaslatmasi ya da durdurmasi bekleniyor.

Ocak ayinda %5'e yaklasarak tahminleri asan aylik enflasyon verileri, yillik enflasyondaki
diisiisti neredeyse durma noktasina geldigini gdsterdi. Enflasyonda Subat ayinda da %3'e
yakin gliclii bir artis gortilecegi éngdriildii.

Para politikasinda gevsemeyi halihazirda yavaslatan TCMB, gegen ay enflasyonda diisiis
siirecine yoénelik riskler konusunda uyarida bulunmus ve ileri déniik mesajlarda enflasyon
goriiniimiiniin ara hedeflerden belirgin bir bicimde sapmasi durumunda, para politikasinin
sikilastirilacagini ifade etmisti.

TCMB'nin enflasyonda yavaslayan diisiis karsisindaki ilk sinavinin enflasyon raporu olacagini
belirten analistler, TCMB Baskani Fatih Karahan'in yil sonu tahminini %13-19 araligindan
Reuters anketinde yer alan yil sonu tahmini olan %23'e kadar ylikseltecegini tahmin ettiler.

Uzmanlar TCMB'nin 2026 sonu igin ara hedefini %16'nin (izerine de ¢ikarabilecegini, ancak
hedefin politika beklentilerini yénlendirmek igin biiyiik élgtide sabit kalmasi gerektigi g6z
ontine alindiginda, béyle bir hamlenin gelme olasihigi daha diisiik oldugunu belirtiyorlar.

Hazine diin 11 ay vadeli bono ve 5 yil vadeli kira sertifikasi ile 45.5 milyar lira bor¢lanirken,
hafta basindaki iki ihaleyle birlikte toplam bor¢lanma 151.5 milyar lira oldu.

Subat ayinda 525.3 milyar lira bor¢clanma éngéren Hazine, gecen hafta da 1 yil vadeli 1.8
milyar dolar tutarinda bor¢lanma senedi ihra¢ etmisti.

Dolar/TL'de erken saatlerde 43.6450 seviyesinde islem gectigi gortiliirken bu sabah
kotasyonlar 43.6300/43.6420 diizeyindeydi. Ocak ayinda dolar karsisindaki %1.2 deger
kaybeden TL, Subat basindan bu yana da %0.3 deger yitirdi. TL'de nominal olarak sinirl ve
diizenli deger kaybi devam etse de reel bazda bakildiginda TL iki yildan fazla siiredir deger
kazaniyor.

Kiiresel piyasalara bakildiginda borsalar ABD'de diin tahminlerin altinda agiklanan perakende
satis verisinin ardindan ytikselisini durdururken, tahvil getirileri sert sekilde geriledi.

Hafta sonundaki secimlerden bu yana yende gerceklesen %2 deger artisi, Japonya'da
gevseme politikalarinin yatirimcilarda yarattigi endisenin hafifledigine isaret etti.

Altin XAU= yeniden 5,000 dolarin lizerine ¢ikarken ABD'de perakende satislarin Aralik'ta %0.1
diismesi ve Kasim ile Ekim verilerinde revizyona gidilmesinin ardindan ABD'nin 10 yillik Hazine
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tahvillerinin getirisi US10YT=TWEB diin yaklasik 6 baz puan diistii ve %4.14 ile bir ayin dip
seviyesine geriledi.

Teknoloji hisselerinde gecen hafta gériilen yogun satislarin ardindan baslayan toparlanma hiz
kaybederken, S&P 500 endeksi %0.3 ekside kapand.

Dunya

Borsalar, ABD'de diin tahminlerin altinda agiklanan perakende satis verisinin ardindan
ylikselisini durdururken, tahvil getirileri sert sekilde geriledi.

Yendeki deger artisinin stirmesi, Japonya'da Basbakan Sanae Takaichi'nin kazandigi se¢cimin
ardindan gevseme politikalarinin yatirimcilarda yarattigi endisenin hafifledigine isaret etti.

Asya piyasalarinda islem hacmi Japonya'daki resmi tatil nedeniyle diiserken, Hong Kong .HSI
ve Cin borsalari yatay ag¢ildl.

Altin XAU= yeniden 5,000 dolarin lizerine ¢ikarken, ABD Hazine tahvil vadeli islemleri TNc1
hafif yiikseldi.

ABD'de perakende satislarin Aralik'ta %0.1 diismesi ve Kasim ile Ekim verilerinde revizyona
gidilmesinin ardindan ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=TWEB diin
yaklasik 6 baz puan diistii ve %4.14 ile bir ayin dip seviyesine geriledi.

Teknoloji hisselerinde gegen hafta gériilen yogun satislarin ardindan baslayan toparlanma hiz
kaybederken, S&P 500 endeksi %0.3 ekside kapand..

Alphabet'in GOOGL.O yapay zeka altyapisina yoénelik harcamalari icin bor¢clanmayi
artirmasiyla sirketin hisseleri %1.8 diistiserek piyasalar izerinde baski olusturdu.

Alphabet diin, 31.51 milyar dolar bliyiikliigiinde tahvil ihraci kapsaminda nadir gériilen 100
yillik tahvil satti.

Déviz piyasalarina bakilacak olursa, yen ve yuandaki deger artislari dolar1 baski altinda
birakti.

Yen diin %1 deder kazanirken, Japonya'da Takaichi'nin Pazar giinii gerceklesen segimleri
biiyiik farkla kazanmasindan bu yana kaydettigi kazanimlari %2'ye yiikseltti.

Yatirrmcilarin ¢cogu Takaichi'nin gevseme politikalarinin maliyetini nasil karsilayacadina iliskin
endiselerle yenin deger kaybetmesini bekliyordu. Ancak secimden sonra tahvil getirilerinde
O6ngédriilen ylikselisin gerceklesmemesi ve hisse piyasalarin yiikselmesi yatirimcilarin
varsayimlarini degistirdigine isaret etti.

UsD/TL

Cin’in hafta basinda yerel bankalara ABD tahvillerindeki pozisyonlarini azaltmalari yéniindeki
yaptigi cagrinin etkileri siiriiyor. Dolar endeksi (DXY) 96,5 seviyesine kadar geriledi. Diger
yandan jeopolitik tarafta, ABD ve iran arasindaki gelismeler giindemi mesgul etmeye devam
ediyor. ABD Baskani Trump’in bélgeye ikinci u¢ak gemisinin de génderilebileceginin
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sinyallerini vermesi endiseleri artirdi. Piyasalar tarafinda ise ABD’de diin agiklanan perakende
satislar verisi beklentilerin altinda kalirken, S&P500 giinii hafif diisiisle tamamladi. ABD 10
yillik tahvil faizleri de son bir ayin en diisiik seviyesine geriledi. Bu ortamda yatirimcilar,
ABD’de bugiin gecikmeli olarak yayimlanacak olan tarim disi istihdam verisine odaklanmis
durumda. Ote yandan, yurt icinde giindem gérece sakinken, yarin yayimlanacak olan yilin ilk
Enflasyon Raporu kritik. Bu sabah kiiresel piyasalardaki fiyatlamalara bakildiginda, ABD
vadelileri hafif artida seyrederken, pariteler tarafinda Gelismekte Olan Ulke para birimleri
hafif artida seyrediyor. Diinkii islem gliniinii 43,62 seviyesinden tamamlayan Dolar/TL, bu
sabah séz konusu seviyenin hafif (izerinde hareket ediyor. Kurda giin icinde benzer egilim
sdrebilir

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86
Direncler: 43,48/43,68
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ABD’de gecici hiikiimet kapanmasi nedeniyle ertelenen tarim disi istihdam verisi bugiin
aciklanacak. Verinin beklentilerin altinda gerceklesmesi, isgiicii piyasasinda ivme kaybina
isaret ederek Fed’in faiz indirim beklentilerini gliclendirebilir. Buna karsilik, istihdam artisinin
gliclii seyretmesi ve enflasyon géstergelerinin yiiksek kalmaya devam etmesi, para
politikasinda daha temkinli bir durusun korunacadi algisini destekleyerek faiz indirimlerinin
otelenebilecedi beklentisini artirabilir. Diger yandan, Fed cephesinden faiz patikasina iliskin
temkinli mesajlar gelmeye devam ediyor. Cleveland Fed Baskani Hammack ve Dallas Fed
Baskani Logan, isglicli piyasasinda belirgin bir bozulma olmadan yeni indirimlere gerek
olmadigini vurguladi. Avrupa cephesinde ise, Avrupa Parlamentosu, AB’nin para politikasi
alanindaki bagimsizligini gliclendirmeyi ve 6deme altyapisindaki disa bagimliligi azaltmayi
hedefleyen dijital euro diizenlemesine onay verdi.



Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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Sterlin (GBP), énceki seansta hafif kayiplar yasadiktan sonra Carsamba glinii Asya saatlerinde
1.3650 civarinda islem gérerek ABD Dolari (USD) karsisinda ylikselise gecti. Sterlin (GBP),
Ingiltere'deki artan siyasi riskler ve ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) yakin vadede faiz
indirimine iliskin artan beklentiler nedeniyle baski altinda kalirken, parite kayiplarini daha da
artirabilir.ingiltere Basbakani Keir Starmer, iskog Isci Partisi lideri Anas Sarwar'in Jeffrey
Epstein skandalinin yol agtigi gelismeler nedeniyle istifasini istemesinin ardindan artan baski
altinda. Starmer, bu ¢agrilara karsi ¢ikarak, gérevini birakmaya veya lilkeyi daha fazla
istikrarsizliga siirtiklemeye hazir olmadigini belirtti.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,71 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,09 veya 57,45 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,08 ve 61,50 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,45/59,09
Direngler: 61,08/61,50
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ALTIN

Altin ve glimlis fiyatlari ABD'de yakindan izlenecek tarim disi istihdam verisi 6ncesinde
ekonomide zayiflamaya isaret eden perakende satislar verisinin ardindan diisen Hazine tahvil
getirilerinden destek bularak yiikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.41
ylikselerek 5,044.74 dolar seviyesinde islem gérdii. Nisan teslimatli ABD altin vadeli islemleri
GCcv1 %1 artisla 5,081.40 dolara yiikseldi. Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= diin
%3'ten fazla gerilemesinin ardindan %2.3 artisla 82.56 dolara yiikseld..

Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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Petrol fiyatlari, goriigmelere ragmen ABD ile Iran arasindaki gerginlikten destek bularak
yiikselirken, Hindistan'da talebin arttigina dair belirtilerin arz fazlasi endiselerini hafifletmesi

de fiyatlara destek sagladi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.54

yiikselerek 69.17 dolar seviyesinde islem gordii. ABD hafif ham petrolii %0.61 yiikselerek
64.35 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKIi
15:30 usb Ortalama Saatlik Kazang (Aylk) (Oca) %0,3 %0,3
15:30 usD issizlik Orani (Oca) %4,4 %4,4
17:30 usb Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -0,200M | -3,455M
21:00 usD Federal Bitce Dengesi (Oca) 94,68 | -145,08
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bolimi Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorusler 6nceden
bildiriimeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen (iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tglincl sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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