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Tiirkiye

Dolar/TL, sinirli yukari yonlii seyrini stirdiirerek 43.6'nin lizerinde seyrederken, piyasada bu
haftanin en 6nemli gliindemi Persembe giinii agiklanacak olan yilin ilk enflasyon raporu
olacak.

TCMB'nin bu hafta 2026 enflasyon tahminlerini yiikseltmesi ve gelecek aylarda faiz
indirimlerini yavaslatmasi ya da durdurmasi bekleniyor. Analistler, Ocak ayinda enflasyonun
yeniden ylikselmesinin ardindan para politikasinda gevseme dénglisiine ara verilecegi
konusunda hemfikir.

Ekonomi y6énetimi enflasyonun gegici etkilerle ylikseldigine ve dezenflasyonun devam
edecegine dikkat ¢ekse de, ekonomistler Merkez Bankasi'nin enflasyon raporunda %16 olan
ara hedefinin piyasa tahminleri dogrultusunda yukari revize edilecegini tahmin ediyor.

Yillik enflasyondaki diisiisiin yil boyunca siirecedi ancak diistisiin ekonomi yénetiminin
tahminlerinden ¢ok daha yavas gerceklesecegi diisiiniiliiyor.

Hazine diin Subat ayi i¢c bor¢lanma takviminde yer alan iki tahvilin ihalesiyle 105.9 milyar TL
borg¢landi. Hazine bugiin de 11 ay vadeli bononun yeniden ihraci ile 5 yil vadeli kira
sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek.

Bugiin ayrica TUIK Aralik 2025 dénemi sanayi iiretim endeksini aciklayacak.

Dolar/TL giine 43.63 seviyesinde basladi. TL'nin Ocak ayinda dolar karsisindaki deger kaybi
yaklasik %1.2 oldu. TL'de nominal olarak sinirli ve diizenli deder kaybi devam etse de reel
bazda bakildiginda TL iki yildan fazla stiredir deger kazaniyor.

Dunya

Asya borsalari, Japonya Basbakani Sanae Takaichi'nin hafta sonu yapilan secimleri
kazanmasinin ardindan Tokyo'nun baslica endeksindeki yiikselis énciiliigiinde art arda ikinci
gliinde de yilikseldi.

Takaichi'nin secim zaferiyle ekonomiyi canlandirma politikalarinin hayata gecirilecegi
beklentileri artarken, harcama artisi ve vergi indirimlerinin de énii agilmis oldu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.58
ylikselirken, Nikkei endeksi .N225 %2.20 artisla art arda (i¢lincti giinde de yoniini yukari
cevirdi. Yen ikinci islem gliniinde de dedger kazand..

ABD vadeli islemleri iki giinliik yiikselisin ardindan yatay seyretti. S&P 500 e-mini vadeli
islemleri EScv1 %0.1 diistisle Wall Street'te kaydedilen kazanimlarin bir kismini geri verdi. S&P
500 .5PX %0.5 yiikselirken, Nasdaq bilesik endeksi .IXIC %0.9 deder kazandi. Teknoloji
hisseleri, gegen hafta yapay zeka kaynakli satis dalgasinin ardindan toparlandi.
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Beyaz Saray ekonomi danismani Kevin Hassett, ABD'de gecen hafta sona eren kismi kapanma
nedeniyle ertelendigi i¢in bu hafta agiklanacak olan énemli ekonomik veriler éncesinde
agiklama yapt.

Hassett, diin Trump yénetiminin gé¢menlere yénelik politikalarinin istihdamda biiylimeyi
yavaslatmasi ve yeni yapay zeka araglarinin verimliligi artirmasi nedeniyle gelecek aylarda
istihdamda daha diisiik seviyede artis kaydedilebilecegini séyledi.

Piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Haziran ayina kadar faiz oranlarini sabit tutmaya
devam edecegini fiyatliyor.

CME FedWatch'a gére, Fed vadeli islemleri, merkez bankasinin 18 Mart'ta yapilacak
toplantisinda 25 baz puan faiz indirimi yapmasi olasiliginin %17.7 olarak fiyatlandigini
gosteriyor.

Altin XAU= %0.7 diistisle 5,030.02 dolara, giimiis de XAG= %2 diisiisle 81.74 dolara geriledi.
Bitcoin BTC= %1.5 diisiisle 69,337.26 dolardan islem goériirken, ether ETH= %2.9 diisiisle
2,060.76 dolara geriledi.

UsSD/TL

Japonya’da gerceklesen erken secimlerin sonucunda gliclenerek ¢ikan yénetim, asiri siki mali
politikalardan ¢ikilacagi mesajini verdi. Genislemeci mali politikalarin desteklenecek olmasi
Japonya tahvil talebini azalmasina neden olurken, BOJ’un bu politikalar sonucunda faiz
artirrm hizini yukari yénlii ayarlayacagdi beklentisi Usd-Jpy deger kaybetmesine neden oldu.
Dolar Endeksi (DXY) parite kaynakli diisiis gésterdi. Dolar Endeksi 96,8 civarinda giine
basliyor. Son giinlerdeki yukari gitme istegi azalma kaydediyor. Bu hafta ABD istihdam ve
TUFE verileri aciklanacak. Istihdamin giiciinii korumasi, TUFE’de gevseme bekleniyor. Sonug
bu sekilde olursa FED faiz indirimi beklentisi kuvvetlenebilir. Dolar zayiflayabilir. I¢ tarafta, Bu
hafta gézler Persembe gliinii aciklanacak yilin ilk Enflasyon Raporu’nda olacak.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86

Direncler: 43,48/43,68
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EUR/TL

Bu hafta ABD makro veri takvimi parite fiyatlamalarinda baskin olabilir. istihdam ve
enflasyon verilerini karsilayacadiz. FED son toplantisinda istihdam endiseleri sebebiyle
‘sigorta’ amagl faiz indirimlerinin sonucunu gérmek istedigini belirterek mevcut sikilik
oraninda bir siire devam edilecegi mesajini piyasalara vermisti. FED faiz indirim
beklentilerinde haziran ayi éne ¢ikiyor. Gelen sonuglar beklentilerin de degismesine neden
olabilir. Gliglii veriler FED faiz indirim beklentilerini ételeyebilir. Diin, Dolar Endeksi (DXY)
Japonya tarafinda yasanan gelismelerin etkisiyle satis baskisi gériildi. Yeni hiikiimetin gliven
tazeleyerek géreve gelmesi, yeni dénemde kamu harcamalarinin ve mali tesviklerin
artacadina yénelik beklentilerinde artmasina neden oluyor. Japonya Merkez Bankasi’nin bu
noktada faiz artirnm olasihiginin artacak olmasi JPY desteklerken dolar talebinin azalmasina
neden oluyor. Yeni yénetimin faiz artisina nasil yaklasacagi ise merak konusu.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Sali giinii Avrupa seansinda 1.3685 civarinda zayif bir seyir izledi.
ingiltere'deki (BK) siyasi risk ve ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) yakin vadede faiz
indirimine iliskin artan beklentiler nedeniyle Sterlin (GBP), ABD Dolari (USD) karsisinda hafifce
geriledi.ingiltere Basbakani Keir Starmer, Iskog Is¢i Partisi lideri Anas Sarwar'in Jeffrey Epstein
skandalinin yol actigi gelismeler nedeniyle istifa ¢agrisinda bulunmasiyla liderligine yonelik
6nemli bir meydan okumayla karsi karsiya kaldi. Starmer, "Ulkemizi dedistirme sansi icin ¢ok
miicadele ettikten sonra, gérevimden ve lilkeme karsi sorumlulugumdan vazge¢cmeye veya
baskalarinin yaptigi gibi bizi kaosa siiriiklemeye hazir degilim" diyerek konumunu
gliclendirmek icin miicadele etmeye devam ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 59,71 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 59,09 veya 57,45 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 61,08 ve 61,50 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 57,45/59,09
Direngler: 61,08/61,50
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ALTIN

Altin fiyatlari, gerilese de ons basina 5,000 dolar seviyesinin lizerinde seyrederken,
yatirimcilar, faizlere iliskin ipucu vermesi beklenen ekonomik veriler ncesinde temkinli
kaldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin dolardaki diisiistin destegiyle %2
ylikselmesinin ardindan %0.68 gerileyerek 5,032.50 dolar seviyesinde islem gérdii. Altin, 29
Ocak'ta 5,594.82 dolar ile tarihi zirveye yiikselmisti.Nisan teslimatl ABD altin vadeli islemleri
GCcv1 %0.5 diisiisle 5,052.0 dolara geriledi.Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= diin
yaklasik %7 ylikselmesinin ardindan %2.1 diisiisle 81.64 dolara geriledi. Giimiis, 29 Ocak'ta
121.64 dolar ile tarihi zirveye yiikselmisti.
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Teknik Analiz: 5800-4401 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4201/4401
Direngler: 5697/5800
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PETROL

Petrol fiyatlari hafif geriledi. ABD'nin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen gemilere yénelik talimati
sonrasinda dikkatler yeniden ABD ile iran arasindaki gerilimine cevriliken, islemciler arz
kesintisi olasiligini izleyecekler.ABD Ulastirma Bakanhdi Denizcilik idaresi, diin ABD bandirali
ticari gemilere iran karasularindan miimkiin oldu§unca uzak durmalarini ve talep edilmesi
halinde iran gii¢lerinin gemiye ¢ikma iznini sézIii olarak reddetmelerini séyledi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.12 gerileyerek 68.96 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.17 gerileyerek 64.25 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tlrkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6limi Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen (iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger fakt6rlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
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iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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