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Tiirkiye

Dolar/TL, sinirli yukari yonlii seyrini stirdiirerek giine 43.5 seviyesinde baslarken, piyasada
gittikge artan kiiresel jeopolitik gerilim ile veri glindemi takip ediliyor.

Petrol fiyatlari, %1'den fazla diisiisle birka¢ ayin zirvesinden geriledi ancak ABD'nin iran'a
saldirma olasiligi nedeniyle risk priminin yiikselmesiyle, son yillarin en énemli artisini
kaydetmeye hazirlaniyor.

Brent %14.7 artarak Ocak 2022'den bu yana en bliylik yiikselisi gésterirken, ABD hafif ham
petrolii de %12 artisla Temmuz 2023'ten bu yana en biiyiik aylik yiikselisi kaydetmek lizere.

Altin fiyatlari, Fed'e sikilasmadan yana bir baskan gelebilecegi yéniinde séylentiler lizerine
%4'ten fazla gerilese de yatirimcilari giivenli varliklara yénlendiren jeopolitik ve ekonomik
gerilimlerin siirmesiyle 1980'den bu yana en gli¢lii aylik kazancini kaydetmeye hazirlaniyor.

Kiiresel piyasalarda dolar, ABD Baskani Donald Trump'in Fed baskanligi icin adayini yakinda
agiklayacagini séylemesinin ve ABD'de hiikiimetin faaliyetlerini durdurmasini 6nleyen
anlasmaya varilmasinin ardindan ylikseldi ve haftalik diisisiinin bir kismini telafi etti.

Trump'in Kiiba, iran, Venezuela, Grénland ve Avrupa ile gerilimi artirmasi yatirimcilarin bir
kisminin ABD varliklarina olan giivenini kaybetmesine neden olmasiyla bu hafta kayip veren
dolar béylecek kayiplarin bir kismini telafi etti.

Dolar/TL giine 43.5 seviyesine yiikselerek basladi. Ocak ayinda TL'nin dolar karsisindaki deger
kaybi %1.23 seviyesinde. TL'de nominal olarak sinirli ve diizenli deder kaybi devam ediyor.
Reel olarak ise TL son 2 yilda deder kazand.

I¢ giindemde bugiin Aralik 2025 dénemi dis ticaret istatistikleri, 2025 yili son ¢ceyrek turizm
gelirleri, Aralik ve 2025 yili yabanci ziyaretgi sayisi, BDDK Aralik ve 2025 sektér verileri ile
Hazine i¢ bor¢clanma programi takip edilecek.

Bugiin ayrica, Disisleri Bakani Hakan Fidan istanbul'da iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi ile
bir araya gelecek.

Piyasalarda éniimiizdeki hafta ise enflasyon verileri yakindan takip edilecek. TCMB, faiz
indirim hizini azaltarak enflasyonda yilin ilk aylarinda gerceklesmesi beklenen yiikselise karsi
temkinli tutum takind.

Reuters anketine gore yilbasinda bir ¢ok (iriine uygulanan zamlar ve asgari licret artisinin
ardindan Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ocak ayinda aylik %4.32 artmasi bekleniyor.
Ankete gore yillik enflasyon ise Ocak'ta %30'a yavaslayacak.

Ekonomistler Subat ayinda da enflasyonda aylik bazda yiiksek artis olabilecegi goriisiinde.
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TCMB, ekonomistlerin Ocak'ta %4.3 éngérdiikleri enflasyona atifta bulunarak, gida
onciiliigiinde aylik enflasyonun artacadina dikkat cekti ancak ana egilimdeki artisin sinirli
oldugunu belirtti. Hem ekonomistler, hem de ekonomi yénetimi yilin ilk iki ayinda
enflasyonun aylk bazda oldukga yiiksek artis gdsterecegi gériisiinde.

Dunya

ABD Baskani Donald Trump'in Fed baskanligi icin adayini belirledigini agiklamasinin ardindan
hisse senetleri diiserken, dolar ve tahvil getirileri yiikseldi. Medyada yer alan haberlere gére
muhtemel adayin Kevin Warsh oldugu disiiniiliiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi. %0.86 geriledi.

Eski bir Fed Baskani olan Warsh, diisiik faizlerden yana gériilse de, giindeme gelen isimler
arasindan daha az radikal secimlerden biri olarak dedgerlendiriliyor ve digerlerine kiyasla agir
mali tesvikler konusunda daha temkinli oldugu diisiiniiliiyor.

Cevrim i¢ci tahmin platformu Polymarket'te, Trump'in eski Fed Baskani Kevin Warsh'i aday
glsterecegi beklentileri %92'ye yiikseldi.S&P 500 vadeli islemleri EScv1 %0.4, Nasdaq vadeli
islemleri %0.5 geriledi. Degerli metaller ise son glinlerdeki tarihi zirvelerin ardindan
kaydedilen ani diistis sonrasinda dalgali seyir izledi.

Asya borsalari, Cin'deki diisiislerin etkisiyle gerilese de Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi. (i¢ yili askin stirenin en iyi aylik performansini géstermeye
hazirlaniyor.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 4 baz puan artarak %4.265'e yiikseldi. CME
FedWatch'a gére Fed'in 18 Mart'taki politika toplantisinda faizleri %86.6 olasilikla sabit
tutacag fiyatlaniyor.

UsD/TL

Diin agiklanan TCMB verilerine gére, 23 Ocak ile sona eren haftada yabanci yatirimcilar hisse
ve tahvilde alim tarafinda oldugu gézlendi. S6z konusu haftada toplamda 2,1 milyar USD net
alim gergeklestirdigi gézlendi. S6z konusu yabanci girisleri, piyasadaki risk istahinin ve
fiyatlamalarin temel destekleyicileri arasinda degerlendirilebilir. ABD tarafinda ise Baskan
Trump, Fed’in faizi sabit tutmasinin ardindan Powell’a yénelik elestirilerini stirdiirdi.
Powell’in gérev stiresinin Mayis ayinda sona erecek olmasi nedeniyle, Trump’in bugiin Fed
baskan adayinin agciklanmasi bekleniyor. Konuya yakin kaynaklar, Trump yénetiminin Kevin
Warsh’i aday géstermeye hazirlandidini belirtiyor. Parasal genislemeye mesafeli durusuyla
bilinen Warsh’in atanma ihtimali, 2008 sonrasi riskli varliklari destekleyen likidite
kosullarinda degisim beklentisini artirdi. Haber akisiyla dolar gii¢lenirken, Warsh’in diin
Beyaz Saray’i ziyaret etmesi dikkat ¢cekti. Warsh’in adayligina iliskin beklentilerle Dolar
Endeksi sabah saatlerinde %0,3 yiikseliyor. Kur tarafinda diin glinii yatay tamamlayan
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Dolar/TL bu sabah 43,50 seviyesine kadar yiikseldi. Buna ek jeopolitik haber akisi da yogun
seyrediyor. Trump’in iran’a yénelik tehditleri, Kiiba’ya petrol sadlayan iilkelere tarife
mesajlari ile Avrupa, Kanada ve Giiney Kore’ye ek tarife séylemleri piyasalar lizerinde baski
yaratiyor. Warsh’in adayligina iliskin beklentilerle Dolar Endeksi sabah saatlerinde %0,3
ylikseldi. Kur tarafinda diin giinti yatay tamamlayan Dolar/TL bu sabah 43,50 civarinda
hareket ediyor

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86
Direncler: 43,48/43,68
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Trump’in yeni Fed Baskani adayini bugiin agiklayacagini bildirdi. Haber akisina gére adayin
Kevin Warsh olmasi bekleniyor. Diger adaylara gére piyasalar tarafindan daha sahin
algilanan Warsh diin Beyaz Saray’a da bir ziyaret gergeklestirmisti. Gelismeler sonra Dolar’da
deder kazanci gézlemlenirken, emtialarda sert satis dalgasi yasaniyor. Bu sabah itibariyla risk
istahinda ise ABD vadelilerinde satislar gbézlemleniyor. Glintin ilerleyen saatlerinde Warsh’un
aciklanmasi Dolar’i giin igerisinde desteklemeye devam edebilir. ABD’de hiikiimetin gecgici
olarak kapanmasina yénelik risklerin azalmasindan sonra parite bir miktar geri ¢cekildi. Dolar
endeksine yénelik riskler bir miktar azalmis gériilse de yarin agiklanacak olan yeni Fed
baskani adayr merakla bekleniyor. ilgili ismin Warsh olmasi bekleniyor. ilgili aday her kim
olacaksa Fed’in bagimsizligina yénelik risklerin olusmasi durumunda Cumhuriyetgi
senatolardan bazilari bu duruma karsi ¢ikabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15



Direngler: 53,07/54,00
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Cuma giinti erken Avrupa seansinda GBP/USD paritesi 1.3760 civarinda bazi saticilari
cezbetti. ABD Baskani Donald Trump ve Senato Demokratlarinin ABD hiikiimetinin
kapanmasini énlemek icin anlasmaya varmasinin ardindan ABD Dolari (USD), ingiliz Sterlini
(GBP) karsisinda hafifce ylikseldi. Yatirimcilar, Cuma giinii daha sonra acgiklanacak ABD
Uretici Fiyat Endeksi (PPI) verilerini yakindan takip edecek.ABD Senatosu, Demokratlarin
Trump ile i¢ Giivenlik Bakanhdi (DHS) icin ayrilan yillik biitceyi ¢cikarmak iizere anlasmaya
varmasinin ardindan, hiikiimet finansman paketini onaylamak icin Persembe gecesi oylama
yapabilir. Bu habere aninda tepki olarak ABD Dolari, ingiliz Sterlini karsisinda deder kazand..

Teknik Analiz: GBP/TL 58,28 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,97 veya 56,13 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 59,32 ve 60,11 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,97/56,13
Direngler: 59,32/60,11
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ALTIN

Altin fiyatlari, Fed'e sikilasmadan yana bir baskan gelebeilecegi yoniinde soylentiler lizerine

%4'ten fazla gerilese de yatirnmcilari giivenli varliklara yénlendiren jeopolitik ve ekonomik

gerilimlerin stirmesiyle 1980'den bu yana en gii¢li aylik kazancini kaydetmeye

hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %5'ten fazla gerilemesinin ardindan son
olarak %3.51 gerileyerek 5,206.1 dolar seviyesinde islem gordi. Altin, diin 5,594.82 dolar ile

tarihi zirveye yiikselmisti.

Ay basindan bu yana %20'den fazla deger kazanan altin, art arda altinci ay1 da artida
kapamaya ve Ocak 1980'den bu yana en blyuk aylik yiiksleisi kaydeymeye hazirlaniyor.
Subat teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcvl %2.7 disusle 5,176.40 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4403-4885 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4534/4403
Direngler: 4885/5005
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PETROL

Petrol fiyatlari, %1'den fazla diisiisle birkag ayin zirvesinden geriledi ancak ABD'nin iran'a
saldirma olasiligi nedeniyle risk priminin yiikselmesiyle, son yillarin en 6nemli artisini
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kaydetmeye hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.37 gerileyerek

69.74 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %1.71 gerileyerek 64.29 dolar

seviyesinde islem gordii.iki ham petrol de alti ay sonra ilk kez aylik bazda artis kaydetmeye
hazirlaniyor. Brent %14.7 artarak Ocak 2022'den bu yana en bliyiik yiikselisi gbsterirken, ABD

hafif ham petrolii de %12 artisla Temmuz 2023'ten bu yana en biiyiik aylik yiikselisi
kaydetmeye hazirlaniyor.Petrol fiyatlari diin %3'e yakin yiikseldi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:30 usD .. .. %0,2 %0,2
Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Ara) ° °

16:45 . . . 43,5 43,5
usD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi (Oca)

20:00 USD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 544

Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC)

22:30 S&P 500 spekiilatif net pozisyonlar -81,8K

usD
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6lim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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