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BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin faiz indirim hizini yavaslatmasina ve dolardaki zayif seyre
ragmen sinirli yukari yénlii seyrini siirdiirtiyor. Piyasada bugiin veri glindemi ile daha da
artacagindan endise edilen jeopolitik gerilim takip ediliyor.

Kiiresel jeopolitik endiselerle yatirimcilar fiziksel varliklara yénelmeye devam etti. Altin ve
glimiis yeni tarihi zirvelere yiikselirken, petrol fiyatlari da ABD Baskani Donald Trump'in
iran'a niikleer silahlara iliskin anlasma yapmazsa olasi saldiri uyarisinda bulunmasiyla dért
ayin zirvesine ¢ikti.

Dolar/TL giine 43.4250 seviyesinde basladi. TL'de nominal olarak sinirli ve diizenli deger kaybi
devam ediyor. Reel olarak ise TL son 2 yilda deger kazand..

i¢ giindemde bugiin Aralik 2025 dénemi isgiicii istatistikleri, Ocak ay1 ekonomik giiven
endeksi, haftalik veriler ve TCMB'nin gegen hafta politika faizini 100 baz puan indirdigi karara
iliskin 6zetler agiklanacak.

TCMB, indirim hizini azaltarak enflasyonda yilin ilk aylarinda gergeklesmesi beklenen
ylikselise karsi temkinli tutum takindi.

Reuters anketine gore yilbasinda bir ¢ok (iriine uygulanan zamlar ve asgari licret artisinin
ardindan Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ocak ayinda aylik %4.32 artmasi bekleniyor.
Ankete gore yillik enflasyon ise Ocak'ta %30'a yavaslayacak.

Ekonomistler Subat ayinda da enflasyonda aylik bazda yiiksek artis olabilecegi goriisiinde.

TCMB, ekonomistlerin Ocak'ta %4.3 6ngérdiikleri enflasyona atifta bulunarak, gida
onciiliigiinde aylik enflasyonun artacagina dikkat cekti ancak ana egilimdeki artisin sinirli
oldugunu belirtti. Hem ekonomistler, hem de ekonomi yénetimi yilin ilk iki ayinda
enflasyonun aylik bazda oldukga yiiksek artis gdsterecedi gériisiinde.

Ayrica buglin agiklanacak haftalik veriler TCMB rezervinin yeni rekora yiikseldigini
gosterecek. Hesaplamalara gére TCMB toplam rezervi, kiiresel altin fiyatlarindaki yiikselisle
gecen hafta 10 milyar dolarin (izerinde artis géstererek 215.5 milyar dolar ile yeni tarihi
zirveye yiikseldi.

Asya borsalari hizli yiikselisin ardindan soluklanirken, teknoloji sektériinden gelen karisik
bilancolar temkinli islemlere yol acti. Dolar, ABD'li ve Avrupali yetkililerinin sézlii destegine
karsin dalgali seyretti.
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Dunya

Asya borsalari hizli yiikselisin ardindan soluklanirken, teknoloji sektériinden gelen karisik
bilangolar temkinli islemlere yol acti. Dolar, ABD'li ve Avrupali yetkililerinin sézlii destegine
karsin dalgali seyretti.

Yatirrmcilar fiziksel varliklara yénelmeye devam ederken, altin ve glimlis yeni tarihi zirvelere
ylikseldi. Petrol fiyatlari da ABD Baskani Donald Trump'in iran'a niikleer silahlara iliskin
anlasma yapmazsa olasi saldiri uyarisinda bulunmasiyla dért ayin zirvesine ¢ikti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini beklentilere paralel olarak sabit tutarken; Fed
Baskani Powell, "agik sekilde iyilesen" ekonomik gériiniime atifta bulundu.

Yatirrmcilar, Nisan ayina kadar faiz indirimi olasiligi fiyatlamalarini %26'ya diisiirdii,
Haziran'da ise %61 olasilikla faiz indirimi fiyatlaniyor.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %1.2 gerilemesinin ardindan son olarak %0.55 yiikseld..
Endeks, ay basindan bu yana %21 deger kazand..

Teknoloji hisselerinin agirlikli oldugu Tayvan borsasi .TWII yil basindan bu yana yaklasik %14
ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.21 artis kaydetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.05
geriledi.

Piyasalarda Apple'in AAPL.O agiklayacadi bilango beklenirken, déviz piyasalarinda ise
ABD'deki politika belirsizligi ve (ilkenin giderek artan borg¢ yiikiine karsi yatirimcilarin kendini
korumaya almasi dolari baski altinda birakti.

Yetkililerden gelen agiklamalar dolara sinirli destek sagladi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
Trump'in zayif bir para birimini tasvip ettigi izlenimi vermesine ragmen, hiikiimetin héala
"gliclii dolar" politikasini destekledigini belirtti.

Avrupal liderler de dolarin diisiistiinden endise duyduklarini dile getirirken, Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) yetkilileri euronun daha da keskin sekilde yiikselmesinin faiz indirimlerine yol
acabilecegini ifade etti.

USD/TL

ABD merkez bankasi FED, politika faizini degismedi. Son dénemde istihdam risk oldugu
ybnliindeki vurgusundan vazgecti. Bir sonraki karara dair sinyal vermeme tavrini korudu.
Piyasalar FED’den farkli bir sey duymayinca Trump kaynakl fiyatlama zemininde kaldi. Dolar
zayiflamaya devam ediyor. Teknik anlamda énemsedigimiz ana destek 97 seviyesinin altina
inildi. Haftalik ve aylik kapanislar bu seviyenin altinda olursa zayiflik stirebilir ve 92 civari yeni
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destek olabilir. i¢ tarafta, ocak ayr TUFE verisi kisa ajandanin en 6nemli parametresi. Verinin
sonucu beklenenden iyi olursa risk istahi artabilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86

Direngler: 43,48/43,68
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EUR/TL

ABD merkez bankasi FED beklendigi gibi politika faizini degistirmedi. S6zel yénlendirme
kisminda ise piyasayi hareketlendirecek bir rehberlik yapiilmadi. Karar ve agiklamalar sonrasi
para piyasalarinda sinirli degisimler oldu. FED baskani Powell enflasyon ve istihdam
risklerinin dengelendigini ifade etti. Kaldi ki énceki 3 karar metninde istihdamdaki risklere
vurgu yapan ifadeler bu metinde kaldirildi. Karar 10 lyenin oyu ile alindi, 2 {iye 25 baz puan
indirim istedi. Tarife kaynakli enflasyon riskinin ise yilin ortalarina kadar fiyatlara yansiyacagi
O6ngoriildii. Béylece FED 2 ana sorumlulugu hakkinda acil eylem gerektirecek bir duru
olmadigini ifade etmis oldu. Piyasanin beklentisi yilin ikinci yarisinda faizde indirim yapiimasi
yéniinde. FED de zaten aceleci olmayacagini ifade etti. Kisaca FED toplanti bazli karar
alacagini yineledi ve yarin icin sinyal vermedi, mevcut pozisyonunu korudu. Powell kariyerine
dair sorulari yanitlamad..

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/USD, Persembe giinii Asya saatlerinde 1.3830 civarinda islem gérerek 6nceki seanstaki
kayiplarini telafi etti. Giinliik grafigin teknik analizi, yiikselen kama formasyonu iginde alici
momentumunun azaldigini gésteren daralma nedeniyle potansiyel bir diisiis déniisiine isaret
ediyor.GBP/USD paritesi, yiikselen dokuz giinliik Ustel Hareketli Ortalama (EMA) ve 50
glinliik EMA'nin (izerinde uzanarak kisa vadeli yiikselis egilimini koruyor. Daha hizli ortalama,
daha yavas cizginin lizerinde rahatca duruyor ve her iki egim de yukariyi gésteriyor. Hizli
ortalama, yavas ¢izginin lizerinde kalarak pozitif yapiyi gliclendiriyor. Geri ¢ekilmeler, dokuz
glinliik EMA yakinlarinda talep bulabilirken, 50 giinliik EMA daha genis ylikselis trendini
destekliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 58,28 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,97 veya 56,13 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 59,32 ve 60,11 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,97/56,13
Direngler: 59,32/60,11
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ALTIN

Altin fiyatlari, yatirrmcilarin ekonomik ve jeopolitik belirsizlikler nedeniyle giivenli varliklara
ybnelmesiyle yiikselisini siirdiirerek 5,600 dolarin hemen altinda yeni tarihi zirveyi
gordii.Gimiis de 120 dolarin hemen altinda seyretti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 5,591.61 dolar ile yeni tarihi zirveyi gérmesinin
ardindan %2.91 yiikselerek 5,557.76 dolar seviyesinde islem gordii.

Altin 2025'i %64 artida kapamasinin ardindan bu yilin basindan bu yana da %27'den fazla
deger kazandi. Giimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= 119.34 dolar ile tarihi zirveyi
gérmesinin ardindan %0.6 artisla 117.30 dolar seviyesinde islem gérdii.

Altina daha az maliyetli alternatifler arayan yatirimcilar, arz sikintilari ve yapilan hizli alimlar
beyaz metale destek sagladi. Gliimiis, yil basindan bu yana %60 yiikseldi.

Teknik Analiz: 4403-4885 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4534/4403
Direngler: 4885/5005
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a saldiri diizenleyebilecedi ve Ortadodu'daki petrol arzinin
aksayabilecegi endiseleriyle Asya islemlerinde %1.5'ten fazla artarak li¢iincii islem giiniinde
de yiikselisini siirdiirdii.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.56 yiikselerek 69.47 dolar seviyesinde
islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %1.63 yiikselerek 64.24 dolar seviyesinde islem gérdii. iki
ham petrol de hafta basindan bu yana yaklasik %5 yiikseldi ve 29 Eyliil'den bu yana en yliksek
seviyelerde seyrediyor.Petrol fiyatlari diin %3'e yakin yiikseldi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ciukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6lim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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