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Tiirkiye

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin faiz indirim hizini yavaslatmasina ve dolardaki zayif seyre
ragmen sinirli yukari yonlii seyrini siirdiirtirken, piyasada daha da artacagindan endise edilen
jeopolitik gerilim takip ediliyor.

Bu sabah dolar karsisinda 43.4150 diizeyinde islem gbren TL'de gegen hafta kayip %0.2 oldu.
TL'de nominal olarak sinirli ve diizenli deger kaybi devam ediyor. Reel olarak ise TL son 2 yilda
dedger kazand.

Kiiresel piyasalarda dolar, ABD baskaninin son giinlerdeki deger kayiplarina pek 6nem
vermedigini belirten agiklamalarinin ardindan keskin geriledikten sonra soluklanirken; biiyiik
sirketlerin bilangolarini bekleyen ABD hisse senedi piyasasi rekor kirdi.

ABD Baskani Donald Trump, gece saatlerinde gazetecilerin dolarin son zamanlarda ¢ok mu
deger kaybettigi sorusuna, "Dolarin degeri harika... dolar ¢ok iyi gidiyor" cevabini vererek sert
kayiplari tetikledi.

Grénland ve iran'daki gerilimle gegcen calkantili haftanin ardindan altin ve giimiis bu hafta da
ylikselisini siirdiirdi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati, dolardaki diisiise bagli olarak 5,241 dolari asarak tekrar
rekor kirdi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 68 dolara yaklasarak dért ayin
en yiiksek seviyesine ¢ikti.

TCMB, gecen hafta politika faizinde 100 baz puan ile tahminlerden diisiik indirime gitti. Bir
onceki kararda 150 baz puan faiz indirimi yapan TCMB, indirim hizini azaltarak enflasyonda
yilin ilk aylarinda gergeklesmesi beklenen yiikselise karsi temkinli tutum takind..

TCMB, ekonomistlerin Ocak'ta %4 gibi gergeklesebileceklerini diistindiikleri enflasyona atifta
bulunarak, gida énciiltigiinde ayhk enflasyonun artacadina dikkat ¢ekti ancak ana egilimdeki
artisin sinirl oldugunu belirti. Hem ekonomistler hem de ekonomi yénetimi yilin ilk iki ayinda
enflasyonun aylk bazda oldukga yiiksek artis gdsterecedi gériisiinde.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise hafta basinda "Ocak'ta dénemsel etkiler
kaynakli aylik enflasyonun artmasini ancak yil genelinde dezenflasyon siirecinde saglanacak
ilerleme ile birlikte beklentilerin daha da iyileserek fiyatlama davranislarindaki katiliklari
azaltmasini ve enflasyondaki diisiise daha gliclii katki saglamasini bekliyoruz" dedi.

Dunya

Dolar, ABD baskaninin son giinlerdeki deger kayiplarina pek 6nem vermedigini belirten
agiklamalarinin ardindan keskin geriledikten sonra soluklanirken, biiytik sirketlerin
bilangolarini bekleyen ABD hisse senedi piyasasi rekor kird.

Dolarin gece saatlerindeki sert kayiplarina paralel olarak euro EUR= dolar karsisinda
2021'den bu yana ilk defa 1.20'yi asti. Avustralya dolart AUD= 0.70 dolari gegerek i¢ yilin en
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yliksek seviyesini gérdii. Dolarin zayiflamasi altinda yeni bir rekora ve dolar lizerinden
fiyatlanan emtialarin yiikselmesine yol acti.

Dolar, ABD Baskani Donald Trump'in agiklamalarinin ardindan gegen yil Nisan ayinda
aciklanan giimriik vergisi artislarindan bu yana en keskin diisiisii kaydetti.

Trump, gece saatlerinde gazetecilerin dolarin son zamanlarda ¢ok mu deder kaybettigi
sorusuna, "Dolarin dederi harika... dolar ¢ok iyi gidiyor" cevabini vererek sert kayiplari
tetikledi.

Son aylarda Trump'in éngériilemeyen politikalari, Fed'in bagimsizligini hedef alan
a¢iklamalari, ABD'deki faiz indirimleri ve son olarak Japon yenini deger kaybini durdurmak
icin ABD'nin dolar satacadi beklentileriyle baski altinda kalan dolar, Trump'in 2025'te
baslayan ikinci baskanlik déneminin ilk yilinda %9'dan daha fazla deger yitirdi.

Altinin XAU= spot piyasadaki ons fiyati, dolardaki diisiise bagli olarak 5,241 dolari asarak
tekrar rekor kirdi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 68 dolara
yaklasarak dért ayin en yliksek seviyesine ¢ikt.

ABD'nin S&P 500 .SPX endeksi, Meta META.O and Tesla'nin TSLA.O bugiin seans
kapanisindan sonra ag¢iklayacagdi bilangolari 6ncesinde rekor kirarak kapand..

Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %2 yiikselerek son dért buguk yilin en yiiksek
seviyesine tirmandi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %1.62
ylikselirken Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.01 diisiis kaydetti.

UsSD/TL

Yurtici glindem, TCMB’nin sektérel enflasyon beklentileri verisi disinda sakin seyretti.
Aciklanan veride 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari ve reel sektor
icin sirasiyla 1,15 ve 1,90 puan gerilerken, hane halki icin 1,18 puan yiikseldi. Verinin
ardindan Hazine ve Maliye Bakani Simsek, gecen yilin ayni dénemine kiyasla enflasyon
beklentilerinde belirgin iyilesme oldugunu, hane halkinda 6,7 puan, reel sektérde ise 10,9
puanlik diisiis gerceklestigini vurguladi. Kiiresel giindem de gérece sakin kaldi. Ote yandan,
ABD Baskani Donald Trump, Giiney Kore parlamentosunun ticaret anlasmasini
yasalastirmamasini gerekge géstererek, Giiney Kore’den ithal edilen liriinlere uygulanan
tarifelerin %15’ten %25’e ¢ikarilabilecegini agikladi. Bu arada ABD’de Minnesota’daki
goé¢menlik operasyonlari sonrasi artan kamuoyu tepkileri, Trump yénetiminin gé¢
politikalarinda daha ihmli bir durusa ve sahadaki federal varligin azaltiimasina yénelebilecegi
beklentisini gliclendirdi.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86
Direngler: 43,48/43,68
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EUR/TL

EURUSD paritesi gliglii seyrini devam ettirerek 1.20 seviyesini astiktan sonra sinirl bir geri
cekilme gésterdi. Dolar endeksi (DXY) ise 96 seviyesinde fiyatliyor. ABD’de tiiketici gliveninin
84,5’e gerileyerek Mayis 2014’ten bu yana en dlisiik seviyeyi gérmesi dolar endeksi lizerinde
baski yaratiyor. Buna karsin ABD Baskani Donald Trump, ABD dolarinin ¢ok fazla deger
kaybettigini diisiinmedigini, dolarin “harika” durumda oldugunu ifade etti. Piyasalarda asil
odak ise bugiin gergeklesecek olan Fed toplantisinda. %97,7 oraninda faizlerin sabit
birakilmasi beklenirken toplanti sonrasi yapilacak agiklamalar kritik 6nem tasiyacak. Teknik
bakimdan ise 1.2030 seviyesi yakin diren¢ olarak karsimiza ¢ikarken asadi yénlii egilimlerde
1.1920 seviyesini destek olarak takip edecediz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

GBP/USD, dért giinliik yiikselisin ardindan dedger kaybetti ve Cuma giinii Asya saatlerinde
1.3800 civarinda islem gérdii. Giinliik grafigin teknik analizi, daralan bir aralikta potansiyel
bir diisiis déniistine isaret ediyor ve alicilarin yiikselen kama formasyonu icinde gii¢
kaybettigini gosteriyor.GBP/USD paritesi, dokuz giinliik Ustel Hareketli Ortalama (EMA) ve 50
glinliik EMA'nin (izerinde kalarak ylikselis egilimini gliglendiriyor. Kisa vadeli ortalama
ylikseliyor ve orta vadeli egGime gére araligini genisletiyor, bu da gliclii bir trende isaret
ediyor. Fiyat yiikselen kisa vadeli ortalamaya saygi duydudu siirece diistsler sinirl kalabilir ve
daha genis trend orta vadeli EMA tarafindan desteklenir.

Teknik Analiz: GBP/TL 58,28 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,97 veya 56,13 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 59,32 ve 60,11 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,97/56,13
Direngler: 59,32/60,11
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ALTIN

Altin diin %3'ten fazla ylikseldikten sonra buglin ilk defa 5,200 dolar seviyesini asti. Altinin
deger kazanmasinda siiregelen jeopolitik endiseler ve Fed'in para politikasi kararlari
oncesinde dolarin yaklasik son dért yilin en diisiik seviyesine gerilemesi etkili oldu. Altinin
spot piyasadaki ons fiyati XAU=% 1.36 yiikselerek 5,260.90 dolardan islem gérdii.

Teknik Analiz: 4403-4885 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4534/4403
Direngler: 4885/5005
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'de yasanan adir kis sartlarinin ham petrol liretimi ve ihracatini kesintiye
ugratmasi ve Ortadogudaki gerilimlerin etksiyle yiikselisini stirdiirdii. Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyati %0.58 yiikselerek 67.96 dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif
ham petrolii %0.67 yiikselerek 62.8 dolar seviyesinde islem gérdii.

Petrol fiyatlari diin %3'e yakin ytikseldi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
17:30 usD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 3,602M
21:00 . %3,75 %3,75
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usD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Acgiklamasi
21:30 usb FOMC Basin Toplantisi
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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