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Tiirkiye

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin faiz indirim hizini yavaslatmasina ragmen sinirli yukari yénlii
seyrini sirdiiriirken piyasada jeopolitik gerilim ve Hazine'nin altin cinsi borglanmalari
izlenecek.

TCMB, gegen hafta politika faizinde 100 baz puan ile tahminlerden diisiik indirime gitti. Bir
onceki kararda 150 baz puan faiz indirimi yapan TCMB, indirim hizini azaltarak enflasyonda
yilin ilk aylarinda gergeklesmesi beklenen yiikselise karsi temkinli tutum takind..

TCMB, ekonomistlerin %4 gibi gerceklesebileceklerini diisiindiikleri enflasyona atifta
bulunarak, gida 6nciiltigiinde aylik enflasyonun artacagina dikkat ¢ekti ancak ana egilimdeki
artisin sinirli oldugunu belirti.

Merkez Bankasi ayrica bu haftasonu, parasal aktarim mekanizmasini gliclendirmek icin yurt
disindan temin edilen 1 yila kadar vadeli TL borglara uygulanan zorunlu karsilik (ZK)
oranlarinda da degisiklige gitti.

Resmi Gazete'nin 24 Ocak tarihli sayisinda yayimlanan zorunlu karsiliklar hakkinda tebligde
degisiklik yapan teblige gére, TL cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt
disindan kullanilan krediler i¢in ZK orani 2 puan artirilarak 1 aya kadar vadede %20'ye, 3 aya
kadar vadede % 16'ya, 1 yila kadar vadede ise %14'e yiikseltildi.

Bu sabah dolar karsisinda 43.38 diizeyinde islem géren TL'de gecen hafta kayip %0.2 oldu.
TL'de sinirli ve diizenli deger kaybi devam ediyor.

i¢ giindemde bugiin Hazine'nin altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasinin dogrudan
satislari izlenecek. Hazine bu ihraglar ile aylik i¢ bor¢clanma programini tamamlayacak.

Ayrica Ocak ayi sektérel enflasyon beklentileri de agiklanacak.

Altin fiyatlari, Grénland ve iran'daki gerilimle gecen ¢alkantili haftanin ardindan 5,000 dolari
asarken, tahvil fiyatlarindaki diisiis ve yendeki siddetli dalgalanmalarin ardindan
yatirimcilarin tedirginligi devam etti.

ABD Baskani Donald Trump, gecen hafta Grénland nedeniyle glimriik vergilerini artirma
tehditlerini geri cekmis ve piyasalara gegici bir rahatlama sadlamisti. Ancak iran'a yénelik
Cuma giinii agiklanan yeni yaptirnmlar endiseleri artird.

Jeopolitik alanda Suriye hiikiimeti ile Suriye Demokratik Gligleri (SDF) arasindaki gecen hafta
ilan edilen ateskes de takip ediliyor.

Dunya

Asya borsalari, biiytik ABD'li sirketlerin agiklayacadi bilangolar éncesinde yiikselirken ABD
Baskani Donald Trump'in Gliney Kore'ye giimriik vergisini tekrar artiracagini agiklamasi
kazanimlari sinirlad.



Trump, gegen yil mutabik kalinan ticaret anlasmasini héla yiiriirliige gecirmedigi igcin Gliney
Kore'den ithal otomobil ve diger liriinlerden alinan glimriik vergisini %15'ten %25'e
artiracagini agiklad.

Trump'in bu hamlesi Asya hisse piyasalarinda kazanimlari sinirlarken altin ve giimiisi
destekledi.

Yatirimcilar ABD'nin "muhtesem yedili" olarak adlandirilan teknoloji devlerinden Microsoft,
Apple ve Tesla'nin bugiin agiklayacadi bilangolari beklerken Nasdaq vadeli islemleri NQc1
%0.2 yilikseldi.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 agilistan sonra eksiye gegtikten sonra kayiplarini telafi
ederek %2.51 yiikseldi.

Altinin XAU= spot piyasadaki ons fiyati %1 artarak 5,066 dolara yiikseldi. GiimUisiin XAG= ise
spot piyasadaki ons fiyati %6.4 yiikselerek 110.60 dolarak yiikseldi. Giimtisiin spot piyasadaki
ons fiyati diin 117.7 dolar ile rekor kirdl.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %1.11
ylikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi ise .N225 % 0.73 artis kaydetti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 yatay seyrederken Hong Kong'un
Hang Seng endeksi .HSI %0.4 artt.

Diin geceki islemlerde Wall Street list liste dérdiincii seansta da yiikselirken S&P 500 ve
Nasdaq endeksleri teknoloji devlerinin beklenen bilancolari esliginde bir haftanin en yliksek
seviyelerine ylikseldi.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yarin gerceklestirecedi para politikasi toplantisinda faiz
oranlarini sabit tutmasi bekleniyor. Fed'in toplantisi, Trump hiikiimetinin Mayis ayinda gérev
stiresi dolacak Fed Baskani Jerome Powell hakkinda actigi sorusturmanin gélgesinde
gerceklesecek.

USD/TL

Yeni haftaya, Fitch’in Tiirkiye kredi notu gériiniimiinii “pozitif”e cevirmesi ile girilirken, karar
slirpriz icermese de orta vadede olasi not artislarina yonelik beklentileri destekliyor. Moody’s
ise beklentiler dogrultusunda kredi notu ve gériiniimiinde degisiklige gitmedi. Fiyatlamalar
tarafinda Dolar/TL’de énemli bir hareketlilik yok. Dolar/TL ise haftaya 43,40 seviyelerine
yakin basladi. Kiiresel tarafta ise Davos’ta verilen mesajlar ve Trump’in ticaret politikalarina
dair aciklamalar 6ne cikti. Tarife séylemlerinin sertlestigi anlarda riskten kagis artarken, hafta
ortasinda tonun yumusamasiyla dolar endeksi zayifladi. Ancak yeni haftada Trump’in
Kanada—Cin ticaret hattina yonelik %100 giimriik vergisi tehdidi, kiiresel belirsizligi yeniden
artiriyor. Yeni haftada yurt icinde glindem gérece sakin. Persembe giinii ekonomik giiven
endeksi, issizlik orani ve TCMB’nin PPK toplanti 6zeti izlenecek. Cuma giinii ise dis ticaret
dengesi ile BDDK bankacilik sektdrii verileri éne ¢ikiyor. Ayrica Mehmet Simsek, Asya Finans
Forumu kapsaminda Hong Kong’da yatirimcilarla gériisecek. Yurt disinda bugiin ABD’de
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dayanikli mal siparisleri, yarin tiiketici gliiven endeksi takip edilecek. Hafta ortasinda FED’in
faiz karari ve Baskan Powell’in agiklamalari giindemde olacak. Beklenti faiz degisikligi
olmamasi yéniinde. Persembe giinii ABD’de haftalik issizlik basvurulari ve dis ticaret verileri,
Cuma giinii ise liretici fiyat endeksi izlenecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86
Direngler: 43,48/43,68
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EUR/TL

EURUSD paritesi gliglii gériiniimiinii devam ettiriyor. Dolar endeksi (DXY) ise asadi yénlii
egilimini siirdiirerek 97 seviyelerinde seyrediyor. Piyasanin seyrini etkileyen temel unsur
olarak bu hafta Fed toplantisi bulunuyor. Genel fiyatlamalar faiz oraninin sabit birakilmasi
ybniinde sekillenmis olsa da Trump ve Powell’in yarin gerceklestirecegi konusmalar paritenin
seyri agisindan takip edilecek. Bunun yaninda bugiin 18.00’de aciklanacak olan ABD tiiketici
gliveni verisini ve 20.00’de gercgeklesecek olan ECB Baskani Christine Lagarde’in konusmasini
takip edecegiz. Teknik agidan inceledigimizde ise 1.1830 seviyesi destek olarak takip edilirken
yukari yénlii hareketliliklerde ise 1.1925 seviyesi diren¢ olarak izlenebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Sali glinii erken Avrupa seansinda 17 Eyliil 2025'ten bu yana en yiiksek
seviye olan 1.3685'e yakin bir noktaya yiikselerek rallisini siirdiirdii. ingiliz Sterlini (GBP),
beklenenden daha giiclii gelen Ingiltere Perakende Satislar ve Satin Alma Yéneticileri Endeksi
(PM|) verileriyle ABD Dolari (USD) karsisinda hafifce yiikseldi. Bu olumlu raporlar, bazi
analistlerin Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz indirimlerinde olasi bir gecikme
o6ngdérmesine yol a¢ti.USD cephesinde ise, Federal Rezerv'in (Fed) badimsizligina iliskin
endiseler ve ABD hiikiimetinin bir kez daha kapanmasi olasiligi, ABD Dolari (izerinde baski
olusturabilir. ABD Baskani Donald Trump, Fed'in bir sonraki baskaninin adini Ocak ayinda
aciklayabilir. Yatirimcilar, Trump'in adayinin Fed Baskani olarak atanmasinin ardindan ABD
merkez bankasinin bagimsizligini kaybedeceginden endise ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 58,28 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,97 veya 56,13 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 59,32 ve 60,11 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,97/56,13
Direngler: 59,32/60,11
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ALTIN

Altin fiyatlari, bir 6nceki seansta 5,100 dolarin (izerine ¢ikarak rekor tazeledikten sonra
stiregelen jeopolitik belirsizlikler esliginde yatirimcilarin glivenli liman olarak gérdiikleri altina
talebinin artmasiyla bugiin de artmaya devam etti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=%
1.37 yiikselerek 5,083.73 dolar seviyesinde islem gérdii.

Teknik Analiz: 4403-4885 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4534/4403
Direngler: 4885/5005
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PETROL

Petrol fiyatlari, Kazakistan'da petrol (iretiminin yeniden baslamayacadi beklentisiyle
diiserken, ABD'nin Meksika Kérfezi kiyisindaki ham petrol liretimini ve petrol rafinerilerini
etkileyen sert hava kosullari nedeniyle diistisler sinirli kaldi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.44 gerileyerek 65.3 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham petrolii
%0.36 gerileyerek 60.41 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
16:00 USD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Yillik) (Kas) %1,2 %13
17:00 90,6 89,1

USD Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Oca)
21:00 Usb ABD Baskani Trump'in Konusmasi
23:30 Uso Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari -0,700M | 3,040M
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olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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