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Tiirkiye

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin faiz indirim hizini yavaslatmasina ragmen sinirli yukari yénlii
seyrini sirdiiriirken piyasada jeopolitik gerilim ve Hazine'nin altin cinsi borglanmalari
izlenecek.

TCMB, gegen hafta politika faizinde 100 baz puan ile tahminlerden diisiik indirime gitti. Bir
onceki kararda 150 baz puan faiz indirimi yapan TCMB, indirim hizini azaltarak enflasyonda
yilin ilk aylarinda gergeklesmesi beklenen yiikselise karsi temkinli tutum takind.

TCMB, ekonomistlerin %4 gibi gerceklesebileceklerini diisiindiikleri enflasyona atifta
bulunarak, gida 6nciiltigiinde aylk enflasyonun artacagina dikkat ¢ekti ancak ana egilimdeki
artisin sinirli oldugunu belirti.

Merkez Bankasi ayrica bu haftasonu, parasal aktarim mekanizmasini gliclendirmek igin yurt
disindan temin edilen 1 yila kadar vadeli TL borglara uygulanan zorunlu karsilik (ZK)
oranlarinda da degisiklige gitti.

Resmi Gazete'nin 24 Ocak tarihli sayisinda yayimlanan zorunlu karsiliklar hakkinda tebligde
degisiklik yapan teblige gére, TL cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt
disindan kullanilan krediler icin ZK orani 2 puan artirilarak 1 aya kadar vadede %20'ye, 3 aya
kadar vadede % 16'ya, 1 yila kadar vadede ise %14'e yiikseltildi.

Bu sabah dolar karsisinda 43.38 diizeyinde islem géren TL'de gecen hafta kayip %0.2 oldu.
TL'de sinirli ve diizenli deger kaybi devam ediyor.

i¢ giindemde bugiin Hazine'nin altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasinin dogrudan
satislari izlenecek. Hazine bu ihraglar ile aylik i¢ bor¢clanma programini tamamlayacak.

Ayrica Ocak ayi sektérel enflasyon beklentileri de agiklanacak.

Altin fiyatlari, Grénland ve iran'daki gerilimle gegen calkantili haftanin ardindan 5,000 dolari
asarken, tahvil fiyatlarindaki diisiis ve yendeki siddetli dalgalanmalarin ardindan
yatirimcilarin tedirginligi devam etti.

ABD Baskani Donald Trump, gecen hafta Grénland nedeniyle glimriik vergilerini artirma
tehditlerini geri cekmis ve piyasalara gegici bir rahatlama sa§lamisti. Ancak iran'a yénelik
Cuma giinii agiklanan yeni yaptirnmlar endiseleri artird.

Jeopolitik alanda Suriye hiikiimeti ile Suriye Demokratik Gligleri (SDF) arasindaki gecen hafta
ilan edilen ateskes de takip ediliyor.

Dunya

Altin fiyatlari, Grénland ve iran'daki gerilimle gecen ¢alkantili haftanin ardindan 5,000 dolari
asarken, tahvil fiyatlarindaki diisiis ve yendeki siddetli dalgalanmalarin ardindan
yatirimcilarin tedirginligi devam etti.



Dolar/yen JPY= kurunda Cuma glinii kaydedilen keskin diisiisiin ardindan piyasaya miidahale
spekiilasyonlarini baslarken, Reuters'e konusan kaynaklar New York Fed'in Cuma giinii kur
seviyelerini aldigini belirterek yendeki diisiisiini durdurmak igin ABD ve Japonya'nin ortak
miidahalede bulunma ihtimalinin arttigini belirttiler.

Yen bu sabah 0.5 deger kazanarak dolar karsisinda 154.84 seviyesinde islem gérdii.
Japonya Basbakani Sanae Takaichi diin yaptigi agiklamada, hiikiimetin spekiilatif piyasa
hareketlerine karsi gerekli 6nlemleri alacagini séyledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.83 dlisiis kaydetti.
S&P 500 vadeli islemleri EScv1 %0.4 gerilerken, Nasdaq vadeli islemleri NQc1 Fed'in bu hafta
agiklayacagdi faiz karari éncesinde %0.7 diistii.

ABD Baskani Donald Trump, gegen hafta Grénland nedeniyle giimriik vergilerini artirma
tehditlerini geri cekmis ve piyasalara gegici bir rahatlama saglamisti. Ancak iran'a yénelik
Cuma glinii agiklanan yeni yaptirimlar endiseleri artird.

ABD'nin Iran'a yénelik baskiyi artirmasi petrol fiyatlarini yukari cekerken, giivenli liman
olarak gériilen altinin da XAU= ons basina 5,000 dolarin (lizerine ¢ikarak rekor kirmasina
neden oldu. Giimlis de XAG= dahil olmak lizere dederli metaller, yilin basindan bu yana
kaydettikleri keskin yiikselisi devam ettirdi.

Yatirrmcilar, bu hafta ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) alacadi faiz kararini izleyecek. Merkez
bankasinin faiz oranlarini sabit tutmasi bekleniyor.

USD/TL

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody’s, Tiirkiye’ye iliskin periyodik incelemesini
tamamladigini, kredi notu ve gériiniimiinde herhangi bir degisiklige gitmedigini acikladi. Bir
diger Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch ise Tiirkiye’nin kredi notunu “BB-“
olarak teyit ederken, kredi notu gériiniimiinii “duragan”dan “pozitife gevirdi. ABD’de éncii
verilere imalat PMI ocak ayinda 51,9 ile beklentilere paralel olarak gercgeklesirken, hizmet
PMl ise 52,5 ile beklentilerin hafif altinda kalsa da 50 referans seviyesi lizerindeki seyrini
surdirmekte.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86

Direncler: 43,48/43,68


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=JPY=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=EScv1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NQc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=
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EUR/TL

ABD-Avrupa geriliminin gegici olarak hafiflemesiyle euro, 1,17 dolar civarinda iki haftanin
zirvesine yakin seyrini korudu. Trump’in Grénland nedeniyle Avrupa lilkelerine yonelik
glimriik vergilerinden vazgectigini agiklamasi ve NATO temaslari piyasalara sinirli rahatlama
saglasa da jeopolitik belirsizlik devam ediyor. Ote yandan Euro Bélgesi’nde ekonomik
goriiniimiin gérece direncli seyretmesi ve enflasyonun hedefe yakin olmasi, ECB’nin faizleri
bir stire daha sabit tutabilecedi beklentisini destekliyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 51,68seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,01/47,15
Direngler: 53,07/54,00
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GBP/USD paritesi, Pazartesi giinii Avrupa seansinin baslarinda 1.3660 civarinda pozitif
bélgede islem gériiyor ve bu, 17 Eyliil 2025'ten bu yana en yiiksek seviye. ingiliz Sterlini
(GBP), beklenenden daha giiclii gelen Ingiltere Perakende Satislari ve Satin Alma Yéneticileri
Endeksi (PMI) verileriyle ABD Dolari karsisinda hafifce yiikseldi. Yatirimcilar, Pazartesi giinii
daha sonra agiklanacak olan ABD Kasim Ayi Dayanikli Mal Siparisleri raporunu yakindan
takip edecek.Ulusal Istatistik Ofisi (ONS) tarafindan Cuma giinii agiklanan veriler, ingiltere
Perakende Satislarinin Kasim ayindaki %0, 1'lik diistisiin ardindan Aralik ayinda aylik bazda
%0,4 arttigini gésterdi. Bu rakam, s6z konusu ayda %0,1'lik diisiis beklentisinden daha iyi
geldi.

Teknik Analiz: GBP/TL 58,28 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,97 veya 56,13 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 59,32 ve 60,11 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,97/56,13
Direngler: 59,32/60,11
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Altin fiyatlari, 5,000 dolarin lizerine ¢ikarak yeni tarihi zirveyi gérdi, jeopolitik belirsizlikler
artarken yatirimcilarin giivenli liman olarak gériilen altina yénelmesiyle yiikselisini
strdiirdi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 5,092.71 dolara yiikselmesinin ardindan
%1.6 artida 5,060.67 dolar seviyesinde islem gérdii.Subat teslimatli ABD altin vadeli islemleri
GCcvl %2.01 artisla 5,079.30 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 4403-4885 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4534/4403
Direngler: 4885/5005


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in Ortadogu'nun baslica petrol iireticilerinden iran'a yénelik
tehditlerini tekrar etmesi, arz kesintisine yol agabilecek askeri miidahale endiselerini
artirmasiyla yiikseldi.iran'a protestoculari éldiirmemesi ve niikleer programini yeniden
baslatmamasi uyarilarini yineleyen Trump, gazetecilere ABD'nin iran'a dodru ilerleyen bir
"donanmasi" oldugunu ancak donanmayi kullanmak zorunda kalmamayi (imit ettigini
soyledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.75 yiikselerek 64.54 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.77 yiikselerek 59.82 dolar seviyesinde
islem gérdii

.5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
15:30 GBP %0,3 %0,2
Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Kas)
15:30 USD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Kas) %3,1 -%2,2
17:30 USD Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek) %5,4 %5,4
20:00 UsD %3,499

2 Yillik Tahvil ihalesi
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purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to
do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger fakt6rlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak liglincl sahislara karsi hi¢bir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.



https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-one-week-repo-rate-409
https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-one-week-repo-rate-409
https://tr.investing.com/economic-calendar/retail-sales-731
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