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Tiirkiye

Dolar/TL 43.31 seviyesinde seyrederken, Grénland endiseleri kismen yatissa da Davos'tan
gelecek yeni aciklamalar yakindan izlenecek; yurt icinde ise g6zler Merkez Bankasi'nin
(TCMB) bugiin agiklayacadi yilin ilk faiz kararinda olacak. TCMB'nin bir haftalik repo faizini
150 baz puan indirimle %36.5'e cekerek faiz indirim dénglisiine devam etmesi bekleniyor.

Reuters anketine katilan 20 ekonomistin tahminlerinin medyani politika faizinin 150 baz puan
indirim ile %36.5'e diisiiriilecegine isaret etti.

TCMB, enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandigini gosteren Aralik ay1 TUFE verilerinin
ardindan enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek gecen ay 150 baz puan
faiz indirimi ile politika faizini %38'e diisiirmiistdi.

TCMB Baskani Fatih Karahan'in éniimiizdeki iki ayda enflasyonda "dalgalanma"” uyarisina
ragmen Ocak ayinda fiyat artislarinin %4 gibi yiiksek gerceklesecedi beklentisi nedeniyle
TCMB'nin agiklamalari ve yonlendirmeleri yakindan takip edilecek.

Dolar/TL 0907 itibariyla 43.31 seviyesinde islem gériiyor.

iceride bugiin ayrica saat 1000'da Ocak ayi imalat sanayi kapasite kullanim orani, reel kesim
gliven endeksi ve tiiketici gliven endeksi verileri aciklanacak. Saat 1430'da da haftalik déviz
rezervi verisi yayimlanacak.

Jeopolitik gelismelerde 6ne ¢ikanlar arasinda ise, Suriye-Suriye Demokratik Glicleri (SDF)
arasindaki ateskes yakindan izleniyor. Sam yénetimi SDF'ye merkezi devlete entegrasyonu
kabul etme baskisi yaparken, yasanan gelismeler, llkenin kuzeydogusunda giinlerdir stiren
catismalar sonrasi Sali giinti ilan edilen dért giinliik ateskesi tehlikeye atiyor.

Kiiresel piyasalarin yakindan izledigi diger bir giindem olan Grénland konusundaki son
agiklamalar ise piyasalari sakinlestirdi.

ABD Baskani Donald Trump'in Grénland nedeniyle Avrupali tilkelere giimriik vergisi
tehditlerinden vazge¢cmesi ve Gréonland'i zorla alma ihtimalini ortadan kaldirmasiyla borsalar
toparlanirken, dolar yiikseldi ve altin deder kaybetti.

Trump, diin yapti§i agiklamada "Bunu yapmayacagim. Tamam mi? insanlar gii¢
kullanacagimi diisiindii. Gli¢ kullanmama gerek yok, kullanmak istemiyorum ve
kullanmayacagim" dedi.

Dinya

ABD Baskani Donald Trump'in Grénland nedeniyle Avrupali iilkelere giimriik vergisi
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Trump, diin yapti§i agciklamada "Bunu yapmayacagim. Tamam mi? insanlar gii¢
kullanacagimi diisiindii. Gli¢c kullanmama gerek yok, kullanmak istemiyorum ve
kullanmayacagim" dedi.

Trump, NATO Genel Sekreteri Mark Rutte ile gériismesinin ardindan, miittefikleri ile
Grénland'a iliskin, fiize savunma sistemi ve kritik minerallere erisim konusundaki isteklerini
karsilayacak yeni bir anlasma yapabileceklerini séyledi.

Trump'in agiklamalarinin ardindan Wall Street'teki baslica endeksler yiikseldi. S&P 500 vadeli
islemleri .SPX %1.16 ile iki ayin en biiyiik yiikselisini kaydetti. Avrupa vadeli islemleri de
STXEc1 Asya'da %1.3 yiikseldi.

Altin XAU= yaklasik 100 dolar diisiisle tarihi zirve olan 4,887 dolardan 4,790 dolara geriledi.
Avustralya borsasi .AXJO ve Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 yaklasik %1 yiikselirken, Gliney
Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 ilk kez 5,000 puanin lizerine ¢ikti.

Wall Street'in korku barometresi olarak nitelenen VIX endeksi .VIX keskin diistii. Hafta
boyunca satilan ABD Hazine tahvilleri ise alici buldu.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR Tokyo islemlerinde 1 baz puan
diisiisle %4.24'e geriledi.

Pepperstone analisti Chris Weston, "Piyasa, ABD'nin NATO ortaklariyla ¢atisma riskini biiyiik
Ol¢iide birakti" dedi.

Japon devlet tahvilleri ise (ilkede erken se¢cim ¢agrisindan sonra, se¢im harcamalari
vaatlerinin uzun vadeli tahvillerde tarihi diisiise yol actigi calkantili haftanin sonuna dogru,
gline istikrarl baslad..

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) iki giin siirecek para politikasi toplantisi bugiin basladi. BOJ'un
politika faizini sabit birakmasi ancak gelecekte faiz artirrmlarina isaret eden sikilasma yanlisi
bir aciklama yapmasi bekleniyor.

ABD'de ise TSI 1700'de aciklanacak tiiketici harcamalari verisi ve bilancolar izlenecek. Bilan¢o
dénemi, bugiin Intel INTC.N, General Electric GE.N ve Procter & Gamble'in PG.N bilancolari ile
devam edecek. Piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu yil iki faiz indirimi daha
yapacadini fiyathyorlar.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.SPX
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=STXEc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.AXJO
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.VIX
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=INTC.N
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GE.N
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=PG.N

USD/TL

Diin veri akisi bakimindan sakin gegerken, kurda yataya yakin seyirler devam etti. Bugiin
go6zler TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararinda olacak. Piyasa beklentisi 150 baz puanlik
faiz indirimi yéniinde. Karar metninde verilecek mesajlar piyasalarin odaginda olacak. ABD
tarafinda ise dérdiincii geyrege iliskin biiylime ve FED’in favori enflasyon gdstergesi olarak
takip ettigi cekirdek PCE verisi yakindan takip edilecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,38 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,69 ve 42,86 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,48 ve 43,68 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,69/42,86

Direncler: 43,48/43,68
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Global siyasi gelismeler piyasa fiyatlamasinin temel argiimani. Trump merkezli gelismeler
oynak yaratiyor. Para piyasalarinda dolara olan giiven sorgulaniyor. Ancak ikame para birimi
olmadigi igin ve Trump’a (isteklerine) karsi duracak bir yapi da bulunmadigi icin dolardan
uzaklasmak sinirli kaliyor. Diin Davos’ta temaslarda bulunan ve beklenen konusmasini yapan
Trump, Grénland’t alma siirecini ilerletti. Avrupa reaksiyonsuz kaldi. Trump’in yaklasimini
sindirmek giiriiltii ¢ikarabilir ancak talebini reddedecek bir idare ortaya konulmadi. Para
piyasalari, Trump’in yarattigi gerginlikle dolardan biraz uzaklasabildi (DXY 99,5’den 98,15
seviyesine kadar indi) ardindan 99,8 civarina yiikselmis durumda

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,77 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,82 ve 49,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,88 ve 51,41 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,82/49,45
Direngler: 51,88/51,41
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Sal giinii erken Avrupa seansinda 1.3435 seviyesine yaklasti. ingiltere
enflasyonunun Aralik ayinda beklenenden fazla artmasiyla Sterlin (GBP), ABD Dolari (USD)
karsisinda hafifce yiikseldi. Piyasalar, giintin ilerleyen saatlerinde bir dizi ABD ekonomik verisi
dncesinde temkinli bir tavir sergileyebilir.GBP/USD, beklenenden daha yiiksek gelen ingiltere
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) enflasyon raporundan bir miktar destek aldi. Ulusal Istatistik
Ofisi'nin Carsamba giinii acikladidi verilere gére, manset TUFE Aralik ayinda yillik bazda %3,4
artarken, Kasim ayinda bu oran %3,2 idi. Bu rakam, piyasa beklentisi olan %3,3'iin lizerinde
gerceklesti. Aylik TUFE enflasyonu ise Kasim ayindaki %0,2'lik diisiise kiyasla Aralik ayinda
%0,4'e yiikseldi. Piyasalar %0,4'liik bir artis bekliyordu.

Teknik Analiz: GBP/TL 58,28 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,97 veya 56,13 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 59,32 ve 60,11 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,97/56,13
Direngler: 59,32/60,11
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Altin ve diger degerli metaller Trump'in Grénland agiklamalarindan sonra jeopolitik gerilimin
ve glivenli liman talebinin azalmasinin ardindan geriledi.

Gliclii seyreden dolar da fiyatlar lizerinde baski olusturdu.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 4,887.82 dolar ile tarihi zirveye yiikselmesinin
ardindan yaklasik %1 diistisle 4,793.63 dolar seviyesinde islem gordii.

Subat teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %1 diistisle 4,790.10 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4403-4885 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4534/4403
Direngler: 4885/5005
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in Grénland icin, glimriik vergisi tehdidinden geri adim atmasinin
ardindan hafif yiikselirken, Kazakistan'da iki biiyiik petrol sahasinda yasanan aksaklik ve
2026'da petrol talebinin artacagi beklentileri de yiikselise destek sagladi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.14 artisla 65.33 dolar seviyesinde
islem gériiyor.

ABD hafif ham petrolii CLc1 %0.21 artisla 60.75 dolar seviyesinde islem gértiyor.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=LCOc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=CLc1
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https://tr.investing.com/economic-calendar/turkish-one-week-repo-rate-409
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
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