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Tiirkiye

Dolar/TL 43.3'e yakin yatay seyrini siirdiiriirken, Avrupa lilkeleri ile gerilimi artiran ABD
Baskani Donald Trump'in Davos zirvesinde yapacagdi agiklamalar, jeopolitik gelismeler ve
dalgali seyreden dis piyasalar takip edilecek.

Piyasalarda yarin agiklanacak olan yilin ilk faiz karari da bekleniyor. Merkez Bankasi'nin
(TCMB) faiz indirimlerine 150 baz puan ile devam etmesi bekleniyor.

Reuters anketine katilan 20 ekonomistin tahminlerinin medyani politika faizinin 150 baz puan
indirim ile %36.5'e disliriilecegine isaret ederken, 17 katilimci 150 baz puan, iki katihmci ise
100 baz puan faiz indirimi 6ngérdii.

TCMB, enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandi§ini gésteren Aralik ayi TUFE verilerinin
ardindan enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek gecen ay 150 baz puan
faiz indirimi ile politika faizini %38'e diisiirmuistu.

TCMB Baskani Fatih Karahan'in éniimiizdeki iki ayda enflasyonda "dalgalanma" uyarisina
ragmen Ocak ayinda fiyat artislarinin %4 gibi yiiksek gerceklesecedi beklentisi nedeniyle
TCMB'nin agiklamalari ve yénlendirmeleri yakindan takip edilecek.

Tlirkiye'yi yakindan ilgilendiren ve PKK ile ¢6ziim stirecine dogrudan yansimalari bulunan
Suriye'deki gelismeler de takip ediliyor. Tiirkiye'nin PKK'nin uzantisi olarak gérdiigii YPG'yi
biinyesinde bulunduran Suriye Demokratik Giicleri (SDF) son giinlerde kontrolii altindaki
topraklarin biiyiik béliimiinii kaybetti.

Suriye hiikiimeti entegrasyonu kabul etmesi icin SDF'ye dért giin siire verirken, SDF'nin islam
Devleti militan 6rgiitii ile miicadele misyonunu tamamladigini belirten ABD'nin Suriye 6zel
temsilcisi tiniter devlete entegre olmasi ¢cagrisinda bulundu.

Dis piyasalarda sert hareketler goriildi. ABD ile Avrupa arasinda, Trump'in Grénland israri
nedeniyle gerilimin yiikselmesi ve yeni bir ticaret savasi ¢ikacagi endiseleri ABD borsalarinin
%2 diismesine ve tahvil piyasalarinda satislara yol agarken, dolar diin %0.5 ile bir ayin en sert
diisiistinii kaydettikten sonra bugiin yatay seyretti.

Jeopolitik gerilim, piyasalardaki sert hareketler yatirimcilarin giivenli limanlara siginmasina
yol acti. Altin bugiin %2'nin lizerinde prim yaparak 4,865 dolara kadar yiikseldi ve ons basina
5,000 dolar esigine bir adim daha yaklasti.

Bugiin Davos zirvesinde cesitli toplantilara katilacak olan Trump'in yapacagi aciklamalar
takip edilecek.

Dolar/TL, hacmin diistik oldugu gece saatlerinde 43.30'a kadar yiikseldikten sonra %0.1
artida 43.2995'ten islem gérdii.
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Dunya

Asya borsalari, ABD Baskani Donald Trump'in Davos'ta yapacadi konusma éncesinde
Grénland'i satin alma talebinin yarattigi gerilimle art arda ligiincii islem gliniinde de
diiserken, kiiresel tahvil piyasasindaki satisla ivme kaybetti.

ABD'nin gegen yil giimriik vergilerini yiikseltmesinin ardindan ortaya ¢ikan ve "Amerikayi sat"
olarak 6zetlenen yabanci yatirimcilarin ABD varliklarini satacadi endiseleriyle ABD borsalari
%2'nin lizerinde diisiis kaydederken, dolar bir ayi askin siirenin en sert diisiisiinii kaydetti.

Bu durum yatirimcilari son giinlerde tarihi zirvelere yiikselen altin ve giimtise yonlendirdi.
Trump, Grénland konusundaki ifadelerini sertlestirerek adayi kontrol etme hedefinden "geri
dénis olmadigini” séyledi. Trump'in Avrupa llkelerine giimriik vergisi uygulama tehdidi de
kiiresel ticaret savasi kaygilarini yeniden giindeme tasidi.

Trump'in bugiin Davos Ekonomik Forum'unda yapacadi konusma yakindan izlenecek.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.3 geriledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.2 diisiisle art arda besinci giinde de geriledi.

UsD/TL

Kurda yataya yakin seyirlerin izlendigi bir giinii geride biraktik. Dolar endeksi tarafinda ise
diistis egilimleri ivme kazandi. Bu hafta gézler TCMB faiz kararinda olacak. Persembe giindi
aciklanacak kararda piyasa konsensus beklentisi TCMB’nin 150 baz puanlik faiz indirimine
gidecedine yoniinde. Karar metninde verilecek mesajlar yakindan izlenecek. Cuma giinii ise
Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari Moody'’s ve Fitch, Tiirkiye igin kredi notu
degerlendirme raporunu yayimlayacaklar.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,10 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,95 ve 42,80 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,20 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,95/42,80

Direncler: 43,10/43,20
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Trump’in uygulamaya koydugu politikalar ve séylemler alisiimisin disinda olmaya devam
ediyor. Hafta sonu Grénland’da NATO askeri tatbikatlari planladiklari igin Danimarka dahil
sekiz Avrupa iilkesine glimriik vergisi uygulayacadini agiklamasi sonrasinda, ipler iyice gerildi.
Avrupa konumu itibariyla bir cevap verme isteginde. RusyaUkrayna arasinda devam eden
goriismelerde ABD tarafindan dislanmasi ve savunma anlaminda kendi kaderine terk
edilmesi, islerin karmasiklasmasina neden olurken savunma ve alt yapr harcamalarinin
devreye alinmasina neden oldu. Birligin gliciinii géstermek ve baskilara boyun egmemek igin
Birlik Uyelerinin mal ve ticaret ithalatina karsi gii¢lii tedbirler alma olasili§i ise masada.
Diinya Ekonomik Forumu’nun yillik Davos toplantilari basladi. Trump ile Avrupali liderlerin
goriisme ve Grénland icin konusma umudu oldugunu diisiiniiyoruz. Siyasetteki degisimler
yeni diizeni isaret ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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GBP/TL

ingiliz Sterlini (GBP), yatirimcilarin karisik ingiltere isgiicii piyasasi verilerini
dederlendirmesiyle Sali giinii temkinli bir seyir izledi. issizlik sabit kalirken, daha yavas iicret
artisi giiveni azaltti ve ingiltere Merkez Bankasi'nin yilin ilerleyen dénemlerinde faiz
indirimine dogru ilerleyebilecedi beklentilerini yeniden canlandirdi. Bu durum, é6zellikle
Avrupa para birimleri karsisinda Sterlin'e olan ilgiyi azaltti.Ayni zamanda, daha genis piyasa
dinamikleri Sterlin lizerindeki asadi yénlii baskiyi sinirlamaya yardimci oldu. Yeniden
canlanan jeopolitik gerilimler ve ticaretle ilgili belirsizlik, kiiresel risk algisini olumsuz
etkileyerek ABD hisse senetlerini baski altina aldi ve ABD dolarini zayiflatti. ABD dolarindaki
bu zayiflik, ic verilerle ilgili endiselere ragmen Sterlin'in desteklenmesini saglayan énemli bir
dengeleyici unsur oldu.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,95 seyisesinde islem gértiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,65 veya 57,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 58,35 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.



Destekler: 57,65/57,28
Direngler: 57,95/58,35
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ALTIN

ALTIN Altin fiyatlari, Trump'in Grénland'a iliskin agiklamalariyla beraber yeniden giindeme
gelen Avrupa ile ticaret savasi endiseleri ve dolardaki deger kaybinin glivenli liman varliklara
olan talebi artmasiyla 4,800 dolari asarak zirveyi gérdii.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 4,843.67 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan
%1.2 artida 4,821.26 dolardan islem gordii.

Subat teslimath ABD altin vadlei islemleri GCcv1 %1 artisla 4,813.50 dolara yiikseldi.
Glimiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= diin 95.87 dolar ile tarihi zirveye yiikselmesinin
ardindan %1 disiisle 93.59 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, Kazakistan'daki iki biiylik petrol sahasinda liretimin durmasi ve ABD'nin
Gronland'a iliskin tehditleriyle olusan jeopolitik gerilime ragmen ABD ham petrol stoklarinda
artis gergeklesecegi beklentisiyle geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %1.2 dlisiisle 64.16 dolar seviyesinde
islem gériiyor.

ABD hafif ham petrolii CLc1 %1 diisiisle 59.76 dolar seviyesinde islem gériiyor.
5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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