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Tiirkiye

Dolar/TL 43.3'e yakin seyrini siirdiiriirken, piyasalarda bu hafta devam eden Davos zirvesi ve
jeopolitik gelismeler ile Persembe giinii agiklanacak faiz karari yakindan izleniyor.

Bugtin Aralik ayi konut satis verisi ve merkezi yonetim borg stoku verileri izlenecek.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilin ilk faiz toplantisinda bir haftalik repo faizini 150 baz puan
indirimle %36.5'e ¢ekerek faiz indirim déngiisiine devam etmesi bekleniyor.

Reuters anketine katilan 20 ekonomistin tahminlerinin medyani politika faizinin 150 baz puan
indirim ile %36.5'e dlisiiriilecegine isaret ederken, 17 katilimci 150 baz puan, iki katihimci ise
100 baz puan faiz indirimi 6ngériiyor.

TCMB, enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandigini gésteren Aralik ay1 TUFE verilerinin
ardindan enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek gecen ay 150 baz puan
faiz indirimi ile politika faizini %38'e diisiirmustd.

Dolar/TL 0904 itibariyla 43.28 seviyesinde islem gériiyor.

Kiiresel piyasalarda ise Asya borsalari gerilerken, ticaret savasi endiselerinin yeniden
glindeme gelmesiyle olumsuz etkilenen risk istahi ABD varliklarinda satis getirdi, ABD Hazine
tahvil getirileri dért ayin zirvesine yiikseldi. Dolardaki baski ise devam etti.

Hafta sonu ABD'nin Grénland'in ABD'ye verilmesine razi olana kadar AB liyelerine uygulanan
glimriik vergilerini kademeli olarak yiikseltecegini agiklayan ABD Baskani Donald Trump,
Fransa'nin sarap ve sampanyalarina %200 giimriik vergisi getirecegini séyledi. Trump
Danimarka'nin Grénland't koruyamayacadgini belirterek, Davos'ta konuyu giindeme
getirecegdini kaydetti.

Dunya

Asya borsalari gerilerken, ticaret savasi endiselerinin yeniden giindeme gelmesiyle olumsuz
etkilenen risk istahi ABD varliklarinda satis getirdi, ABD Hazine tahvil getirileri dért ayin
zirvesine yiikseldi. Dolardaki baski ise devam etti.

ABD Baskani Donald Trump'in Grénland'i ele gegcirmeye yénelik ¢abalari kapsaminda Avrupa
Birligi (AB) iilkelerine ek giimriik vergisi tehdidinde bulunmasi piyasalarda belirsizlige yol
acarken, yatirrmcilar Isvicre frangi CHF= ve altin XAU= gibi giivenli liman olarak gériilen
varhklara yéneldi.

Trump'in ek gtimriik vergisi tehdidi Avrupa'dan bliyiik tepki ¢ekerken, yaptigi agiklamalar da
Avrupali iilkeler ile yapilan ticaret anlasmalarinin gelecegine iliskin soru isaretleri olusturdu.
Tirmanan gerilim, Trump'in gecen yil Nisan ayinda uyguladig§i kapsamli ek giimriik
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vergilerinin ardindan baslayan ve yatirimcilarin ABD hisse senetlerini, dolarini ve hazine
tahvillerini elden ¢ikardigi satis trendini yeniden giindeme getirdi.

Nasdagq vadeli islemleri NQc1 ve S&P 500 vadeli islemleri EScv1 erken Asya islemlerinde %1
geriledi. Dolar baski altinda kalmayi siirdiiriirken, ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi
%4.265 ile Eyliil basindan bu yana en yliksek seviyeye ¢ikti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.36 gerileyerek gegen
hafta kaydettigi tarihi zirvelerden uzaklasti.

Reuters'e konusan kaynaklar, artik tiim dikkatin Davos'a ¢evrilecegini belirtti. Trump'in Davos
kapsaminda yarin is diinyasindan liderlerle bir araya gelmesi bekleniyor.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.20 dlisiis kaydetti.

UsD/TL

Haftaya veri akisi bakimindan sakin basladik. Kurda yataya yakin seyirlerin izlendigi bir gtinii
geride biraktik. Bu hafta gézler TCMB faiz kararinda olacak. Persembe giinii agiklanacak
kararda piyasa konsensus beklentisi TCMB’nin 150 baz puanlik faiz indirimine gidecegine
ybniinde. Karar metni de yakindan izlenecek. Cuma giinii ise Uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslari Moody’s ve Fitch, Tiirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu
yayimlayacaklar.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,10 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,95 ve 42,80 seviyelerini takip edebiliriz.
Olas:i yiikselislerde ise 43,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,95/42,80
Direngler: 43,10/43,20
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Trump’in uygulamaya koydugu politikalar ve séylemler alisiimisin disinda olmaya devam
ediyor. Hafta sonu Grénland’da NATO askeri tatbikatlari planladiklari igin Danimarka dahil
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sekiz Avrupa lilkesine gtimriik vergisi uygulayacagini agiklamasi sonrasinda, ipler iyice gerildi.
Avrupa konumu itibariyla bir cevap verme isteginde. RusyaUkrayna arasinda devam eden
goriismelerde ABD tarafindan dislanmasi ve savunma anlaminda kendi kaderine terk
edilmesi, islerin karmasiklasmasina neden olurken savunma ve alt yapr harcamalarinin
devreye alinmasina neden oldu. Birligin gliciini géstermek ve baskilara boyun egmemek igin
Birlik Uyelerinin mal ve ticaret ithalatina karsi gii¢lii tedbirler alma olasili§i ise masada.
Diinya Ekonomik Forumu’nun yillik Davos toplantilari basladi. Trump ile Avrupali liderlerin
goriisme ve Gronland icin konusma umudu oldugunu diisiiniiyoruz. Siyasetteki degisimler
yeni diizeni isaret ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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GBP/TL

Carsamba giinii Avrupa islem seansinda Sterlin, ABD Dolari (USD) karsisinda %0,2 artisla
1,3445 seviyesine yaklasti. GBP/USD paritesi, Sterlin'in listiin performansi nedeniyle
ylikselirken, ABD Dolari hafifce geriledi.Yazim itibariyle, alti biiylik para birimine karsi Dolarin
degerini izleyen ABD Dolar Endeksi (DXY), 99,10 seviyesine yakin bir diisiis gésterdi, ancak
aylik en yliksek seviyesi olan 99,26'ya hala yakin. ABD Dolari, Aralik ayi ABD Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) verilerinin agiklanmasinin ardindan Sali giinii keskin bir yiikselis gésterdi.
TUFE raporu, hem mangset hem de cekirdek enflasyonun yillik bazda sirasiyla %2,7 ve %2,6'da
sabit kaldigini géstererek, Federal Rezerv'in (Fed) bu ayin sonlarinda yapilacak politika
toplantisinda faiz oranlarini diisiirmeyecegdi beklentilerini gticlendirdi.Ancak, ABD Baskani
Donald Trump, istikrarli enflasyon rakamlarini 6verken, Fed Baskani Jerome Powell'a faiz
oranlarini daha da diistirmesi igin baskiyi artirmaya devam etti. Reuters'in haberine gére
Trump, "Enflasyon ¢ok diisiik. Bu da ‘cok ge¢ kalmis Powell'a bize giizel, biiyiik bir faiz
indirimi yapma sansi verecektir" dedli.



Teknik Analiz: GBP/TL 57,95 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,65 veya 57,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 58,35 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 57,65/57,28
Direngler: 57,95/58,35
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ALTIN

Altin ve glimiis, Trump'in Grénland'i ele gecirmeye yonelik tehditlerinin kiiresel yatirimci
istahini azaltmasi ve giivenli liman olarak gériilen varliklara talebi artirmasiyla tarihi zirvelere
yakin islem gérdi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 4,689.39 dolar ile tarihi zirveye
ylikselmesinin ardindan %0.57 yiikselerek 4,697.45 dolar seviyesinde islem gordii.Subat
teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcvl %1.9 artisla 4,680.30 dolara ylikseldi.Giimiisiin
spot piyasadaki ons fiyati XAG= erken islemlerde 94.72 dolar ile tarihi zirveye ylikselmesinin
ardindan %1.4 diisiisle 93.33 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, Cin'de beklentilerin lizerinde agiklanan ekonomik bliyiime verilerinin talebe
iliskin iyimserligi artirmasiyla yiikselirken, Trump'in AB lilkelerine glimriik vergisi tehdidi de
yakindan takip ediliyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati % 0.05 yiikselerek
63.97 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.24 yiikselerek 59.58 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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