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Tiirkiye

Dolar/TL, giine 43.3'e dogru yiikselisle baslarken piyasada bugiin veri giindemi, jeopolitik
gelismeler ve Hazine'nin devam eden ABD yatirimci toplanlari takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Baskani (TCMB) Fatih Karahan
bu hafta énce Londra ardindan da New York'ta BofA tarafindan diizenlenen yatirimci
toplantilarina katildi. Simsek'in yatirimci toplantilari ABD'de bugiin de devam edecek.

Hazine'nin paylastigi Simsek yatirrmci sunumunda Tiirkiye ekonomisi icin éncelikler; fiyat
istikrarini saglamak, mali disiplini korumak, siirdiirtilebilir cari dengeyi temin etmek ve
yapisal reformlarla rekabet giicii ile yénetisimi gliclendirmek olarak siralad..

Sunumda kalici dezenflasyonun temel unsurlari; siki para politikasi, destekleyici maliye ve
gelir politikalari ile konut, gida ve enerji alanindaki arz yénlii énlemler olarak siralandi. Ayrica
olumlu baz etkisi, enflasyon beklentilerindeki iyilesme, negatif ¢cikti acigi ve elverisli dis
kosullarin da stirece katki saglacagi belirtildi.

Merkez Bankasi da yatirimci sunumlarinda dezenflasyonun gerektirdigi sikihgi saglayacagdi
taahhiitiinii yinelemisti. Enflasyonun éniimiizdeki iki ay igcinde dalgalanma gdésterebilirecegini
belirten Karahan hizmetlerde daha diisiik katiligin ise 2026 yilinda dezenflasyonu
destekleyecegini belirtti.

Hiikiimetin yil sonu enflasyon hedefi %16 seviyesinde ancak piyasa beklentisi %23 ile bu
hedefin belirgin tizerinde yer aliyor. Hem ekonomi yénetimi hem de siyasiler yil sonunda
enflasyonun %20'nin altinda kalacagini séylemeye devam ediyor.

Oniimiizdeki hafta gerceklesecek faiz karari 6ncesi ise bugiin piyasada TCMB Ocak ayi piyasa
katilimcilari anketi izlenecek.

Piyasa beklentesi TCMB'nin bu yil 10 puan indirim yapacagi yéniinde ancak Ocak'ta %4 gibi
yliksek beklenen aylik enflasyon piyasada yilin ilk indirimlerin miktarina iliskin soru isareti de
yaratiyor.

Dolar/TL giine 43.28 seviyesine yiikselisle baslarken, yil basindan bu yana TL'nin dolar
karsisindaki kaybi %0.7 oldu.

Aralik ayinda %1.1, 2025'in tamaminda %17.7 deger kaybeden TL, buna karsilik hem 2024
hem de 2025 yilini reel deger kazanci ile tamamladi.

Hazine ilk ceyrekteki 1.3 trilyon TL'lik yogun i¢ bor¢lanma programinin bu haftaki béliimiinii
tamamladi. Yakindan takip edilen 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvilde ortalama bilesik faiz
yaklasik %29.1 oldu. Hazine gelecek hafta altin cinsi bor¢lanmalar ile Ocak programini
tamamlayacak.

Hazine ihalelerinde ézellikle sabit kuponlu uzun vadeli tahvillere gelecek olan yabanci talebi
piyasada yakindan takip ediliyor.



Yabancilar TL cinsi i¢c bor¢clanma piyasasinda iki buguk sene énce sifir olan paylarini %7.5
seviyesine ylikseltti. Beklenti payin giderek artmasi yéniinde, artis hizi piyasa tarafindan
yakindan izlenecek.

Dunya

Asya borsalari, yapay zeka hisselerinin yeniden ivme kazanmasiyla yiikselirken, dolar ABD'de
agiklanan gliclii verilerin ardindan zayiflayan faiz indirimi beklentileriyle alti haftanin
zirvesine yakin tutundu.

Petrol fiyatlari, daha énce iran'a askeri miidahale tehdidinde bulunan ABD Baskani Donald
Trump'in Iran'daki gésteriler konusunda bekleyip gérecedine isaret etmesiyle verdidi kayiplari
telafi etmeye ¢alisirken, giivenli liman olarak gériilen altin ve giimiis deger kaybetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.62 yiikseldi ve Tayvanli ¢cip
treticisi TSMC'nin agikladigi gli¢lii bilanconun yapay zeka islemlerini yeniden harekete
gecirmesiyle diin gérdiigii tarihi zirveye yakin seyretti.

ABD ile Tayvan arasinda sektér devlerinden olan TSMC'nin ihracatta tabi oldugu vergilerin
bliyiik kismini azaltacak, yatirrmlarin ABD teknoloji sektériine geri d6nmesini saglayacak bir
anlasma imzaladi. Anlasmanin, Cin'den tepki cekebilecegi diisiiniiliiyor. Japonya'nin
Japonya'nin Nikkei endeksi yendeki deger kaybinin olusturdugu baskiyla %0.06 geriledi.

Déviz piyasalarina bakilacak olursa, dolar ABD'de issizlik maasi basvurularinin ge¢en hafta
beklenmedik sekilde azalmasi da dahil olmak lizere ekonominin gliciinii korudugunu gésteren
verilerin ardindan alti haftanin zirvesine yakin islem gérdii. CME FedWatch'a gére, piyasalar
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Nisan'da politika faizini %67 olasilikla sabit birakacagini
fiyathyor. Gegen hafta bu olasilik %37 éngériiliiyordu.

USD/TL

Yurt icinde merkezi yénetim biitgce dengesi aralik ayinda 528,1 milyar TL agik verirken, 12-
aylik birikimli acik 2,1 trilyon TL’den 1,8 trilyon TL’ye geriledi. TCMB briit rezervi gegen hafta
189,1 milyar dolardan 196,1 milyar dolara yiikselirken, net rezervler ise 76,9 milyar dolardan
82,9 milyar dolara artis kaydetti. Swap hari¢ net rezervler ise 62,6 milyar dolardan 70,1
milyar dolara ylikseldi. ABD tarafinda issizlik maasi basvurulari gecen hafta 198 bin kisi ile
beklentilerin altinda artti. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Spot kurda yataya yakin
seyirler etkili oldu. Dolar endeksi ise kararsiz seyirler izledi. Bugiin yurt icinde TCMB Piyasa
Katilimcilari Anketi, ABD’de ise sanayi iiretim endeksi verileri takip edilecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,10 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,95 ve 42,80 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,20 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,95/42,80

Direncler: 43,10/43,20



| FOREXTRY=- 1D - NY$ - Bid 043 0405 H43 1523 L 42 8708 €43 139

"

EUR/TL

EURUSD paritesinde gériiniim zayif. Dolar endeksinde yasanan kademeli yiikselis paritenin
zayif seyretmesine neden oluyor. Fiyatlamalar ise genel anlamda Fed’in beklentilerine gére
sekillenmeye devam ediyor. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, merkez bankasinin temel
onceliginin enflasyonu kontrol altina almak oldugunu belirterek isgiicii piyasasinin
dengelenme isareti verdigini séyledi. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid de ABD’de
enflasyonun daha da sogumasi igin faiz oranlarinin ekonomi lizerinde bir miktar baski
olusturmaya devam edecek seviyede kalmasi gerektigini séyledi. Philadelphia Fed Baskani
Anna Paulson ise, Wall Street Journal’a bu ay faiz oranlarini sabit tutmaktan memnun
olacagini séyledi. Diger Fed yetkililerinde mesajlari benzer ifadeleri iceriyor diyebiliriz. Tiim bu
aciklamalara baktigimizda 28 Ocak’ta Fed’in faiz indirimini pas gecme ihtimalinin yiiksek
oldugunu séylemek miimkiin. Bu beklentilerin dolarin giic kazanmasina neden oluyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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GBP/TL

CME FedWatch aracina gore, yatirimcilar Fed'in Ocak ayi politika toplantisinda faiz oranlarini
mevcut %3,50-%3,75 aralidinda sabit tutacadini neredeyse fiyatlamis durumda.Fed'in faiz
oranlarini sabit tutacagina dair spekiilasyonlar, ABD'deki fiyat baskilarinin yapiskan
kalmasindan kaynaklaniyor. Persembe giinii Kansas City Fed Bankasi Baskani Jeffrey Schmid
de "enflasyon ¢ok yiiksek" oldugu icin para politikasinin "ithmh bir sekilde kisitlayici” olmasi
gerektigini séyledi.Bu arada, yatirimcilar dikkatlerini 6niimiizdeki hafta aciklanacak olan
Birlesik Krallik (BK) istihdam ve Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerine kaydirirken, Sterlin'in
hareketsiz kalmasi bekleniyor. Yatirimcilar, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) para politikasi
goriiniimiine iliskin yeni ipuglari almak icin BK verilerini yakindan takip edecekler.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,95 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,65 veya 57,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 58,35 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 57,65/57,28
Direngler: 57,95/58,35
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'deki gli¢lii ekonomik verilerin faiz indirimi beklentilerini diisiirmesi ve
jeopolitik gerilimin diiserek giivenli liman talebini azaltmasiyla kayiplarini siirdiirdi.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.40 gerileyerek 4,596.44 dolar seviyesinde islem gordii. Fakat,
Carsamba giinii 4,642.72 dolar ile bir kez daha tarihi zirveye yiikselmesinin ardindan haftalik
yaklasik %2 yiikselmeye hazirlaniyor.Subat teslimatli ABD altin vadeli islemleri %0.5 diisiisle
4,601.80 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300



PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin iran'a askeri miidahalede bulunma olasili§inin azaldidina isaret eden
gelismelerin ardindan arz endiselerinin de azalmasiyla diistisiinii stirdlirdi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %4 geriledikten sonra bugiin de %0.27 gerileyerek
63.59 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.20 gerileyerek 59.07 dolar
seviyesinde islem gordii. Brent ve ABD hafif ham petrolii, iran'da devam eden rejim karsiti
gosterilerin siddetlenmesi ve Trump'in (ilkeye askeri miidahalede bulunabilecegini
s6ylemesinin ardindan bu hafta birkag¢ ayin zirve seviyesine yiikselmisti. Brent, diinkii dlisiise
ragmen art arda dérdiincii haftayi artida kapamaya hazirlaniyor.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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15:30 usb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Eki) %0,3
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15:30 Perakende Satislar (Aylik) (Kas) %0,5 %0,0
UsD

17:30 Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari
usD

17:30 GBP MPC Uyesi Ramsden’in Konusmasi

21:10 FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
usD
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