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Dolar/TL, gline 43.2'ye yakin sinirli bir ylkselisle baslarken Merkez Bankasi yatirimci
sunumunda dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacagi taahhitini yineledi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Baskani (TCMB) Fatih Karahan
bu hafta Londra ve New York'ta BofA tarafindan diizenlenen yatirimci toplantilarina katildi.

Karahan yatirimci sunumunda enflasyondaki diistisiin genele yayildigini, ana egilimdeki
gerilemenin iyilestigini vurguladi.

Enflasyonun 6nimizdeki iki ay icinde dalgalanma gosterebilirecegini belirten Karahan
hizmetlerde daha duisiik katiligin ise 2026 yilinda dezenflasyonu destekleyecegini belirtti.

Karahan politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve
beklentilerini gz 6nlinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde "dezenflasyonun
gerektirdigi sikihg saglayacak sekilde" belirlenecegini sdyledi.

Hikimetin yil sonu enflasyon hedefi %16 seviyesinde ancak piyasa beklentisi %23 ile bu
hedefin belirgin Gizerinde yer aliyor. Hem ekonomi yonetimi hem de siyasiler yil sonunda
enflasyonun %20'nin altinda kalacagini séylemeye devam ediyor.

Dolar/TL bu sabah giine 43.19 seviyesinden basladi. TL'nin dolar karsisinda Aralik ayindaki
deger kaybi1 %1.1, 2025'in tamaminda kaybi %17.7 oldu. Yeni yilda dolar karsisinda %0.5
deger kaybeden TL, hem 2024 hem de 2025 yilini reel deger kazanci ile tamamladi.

Karahan sunumunda "Doviz kuru kanali, 2025 yilinin ikinci yarisinda etkili bir performans
gostermistir" dedi.

Bugiin piyasada Aralik ayina iliskin biitce verileri ile TCMB'nin haftalik rezerv verileri takip
edilecek.

Bankacilarin hesaplamalarina gére Merkez Bankasi'nin toplam rezervi, doviz alimi ve kiiresel
altin fiyatlarindaki yikselisle gecen hafta 7 milyar dolarin lzerinde artis gostererek 196.5
milyar dolara yikseldi. Hesaplamalara gore TCMB gecen hafta piyasadan 6 milyar dolar aldi.

Hazine ise ilk ceyrekteki 1.3 trilyon TL'lik yogun i¢ borglanma programinin bu haftaki
bolimind tamamladi. Yakindan takip edilen 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvilde ortalama
bilesik faiz yaklasik %29.1 oldu. Hazine 6niimizdeki hafta iceride altin cinsi borglanmalar ile
Ocak programini tamamlayacak.

Hazine ihalelerinde 6zellikle sabit kuponlu uzun vadeli tahvillere gelecek olan yabanci talebi
piyasada yakindan takip ediliyor.

Yabancilar TL cinsi i¢ borclanma piyasasinda iki bucuk sene 6nce sifir olan paylarini %7.5
seviyesine ylkseltti. Beklenti payin giderek artmasi yoninde, artis hizi piyasa tarafindan
yakindan izlenecek.



Dunya

Teknoloji sirketleri hisselerinde gériilen satis dalgasi, Wall Street'teki diisiislere paralel olarak
Asya islemlerinde de devam ederken, yatirimcilar ¢ip ve yapay zeka baglantili yiiksek
performans gésteren hisselerden uzaklasarak baska firsatlara yéneldi.

Asya borsalarinda karisik islemler gériiliirken teknoloji sektérii hisselerinde satislar devam
etti. Teknoloji sirketlerinin agirlikli oldugu Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 diin tarihi zirveye
ylikselmesinin ardindan %0.88 dlisiis kaydetti.

Daha kapsamli Topix endeksi .TOPX ise %0.4 artisla yeni tarihi zirvede seyretmeyi stirdiirdii.
Petrol fiyatlari, birka¢ ayin en yiiksek seviyesinden gerilerken, ABD Baskani Donald Trump'in
iran'a karsi olasi bir askeri miidahale endiselerini yatistirmasiyla giivenli liman olarak gériilen
altin da tarihi zirveden geriledi.

Dolar/yen kuru, diin 159.415 ile Temmuz 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ¢cikmasinin
ardindan Japonya'da piyasalara miidahale uyarilari yapiimasiyla keskin gerileyerek
toparland..

Japon tahvil getirileri, hiikiimetin erken segimlere gidecegi yéniinde beklentilerinin yol agtigi
ani ylikselisin ardindan tarihi zirve seviyelerinden geriledi.

Trump diin, iran'da iilke capindaki protestolarda géstericilere yonelik miidahalelerde,
olimlerin azaldigi yéniinde bilgi aldigini belirterek, su anda bliylik ¢capli infazlara yénelik
herhangi bir planin olmadigini diisiindiigiinii séyledi.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 yeni tarihi zirveyi gérmesinin ardindan son olarak %0.61
ylikseldi. Giiney Kore Merkez Bankasi, bugiin agikladidi karar ile politika faizini beklentilere
paralel olarak sabit birakti ve para politikasindaki mevcut gevseme déngdistiniin sona
erdigine isaret etti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.23 diistii.
Teknoloji hisselerinin baskisiyla Tayvan'in TAIEX endeksi .TWII %0.5, Hong Kong'un Hang
Seng endeksi .HSI %0.4 geriledi.

USD/TL

Diin bircok iilkenin iran’a seyahat uyarilari ve ABD’nin Orta Dogu’daki bazi iislerini
bosalttigina iliskin haber akisiyla tirmanan gerilim, Trump’in “giivenilir kaynaklardan” iran’in
protestoculara yénelik 6ldiirme/infazlari durduracadi yéniinde giivence aldigini ve bu
nedenle olasi bir askeri harekati simdilik erteleyebilecegini séylemesiyle sakinlesti; séz konusu
ton dedisimi emtialarda sert satis baskisi yaratti. Ote yandan ABD’nin Grénland konusunda
Danimarka ve AB ile yasadigi gerilim siirerken, Fed tarafinda Powell’a kiiresel merkez bankasi
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baskanlarindan gelen desteklerin devam ettigi gériiliiyor; Trump her ne kadar gérevden alma
planim yok dese de Adalet Bakanligi sorusturmasi icin bekleme modundayiz mesaji vererek
belirsizligi canli tuttu.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,10 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,95 ve 42,80 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,95/42,80

Direngler: 43,10/43,20
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Avrupa Parlamentosu’ndan 13 AB lilkesinin milletvekilleri, Trump’in Grénland’a yénelik
aciklamalarina tepki géstererek, Ursula von der Leyen ile Trump y6énetimi arasinda yliriitiilen
ve ABD menseli bazi iriinlere yonelik tarifeleri iceren AB — ABD ticaret anlasmasi
mtizakerelerinin askiya alinmasini talep etti. Milletvekilleri, Danimarka’nin toprak
biitiinliigiinii hedef alan séylemler sona ermeden siirecin ilerletilmesinin kabul edilemez
oldugunu vurguladi. Danimarka yénetimi egemenligin devrine karsi olduklarini yineleyerek,
NATO miittefikleriyle birlikte bélgedeki askeri varligin artirilacagini agikladi. Almanya da kesif
faaliyetleri kapsaminda bélgeye asker génderilecedini duyurdu. Beyaz Saray’da ABD’li
yetkililerle gériisen Danimarka Disisleri Bakani ise ABD’nin tutumunu degistirmeyi
basaramadiklarini ifade etti. Diger taraftan ABD Baskani Trump, Ukrayna-Rusya
goriismelerine iliskin olarak Zelenskiy’i bir anlasmaya yanasmamakla suglad.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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ABD Dolar Endeksi (DXY), alti para birimi karsisinda dolarin deger performansini izleyen
endeks, %0,20 diisiisle 98,97 seviyesinde islem gériiyor.ABD Calisma Istatistikleri Biirosu
tarafindan aciklanan iiretici enflasyon verileri, Kasim ayi Uretici Fiyat Endeksi'nin (UFE) Ekim
ayindaki %2,8'lik artistan %3'e yiikseldigini ve %2,7'lik beklentileri astigini gdsterdi. Ayni
dénemde cekirdek UFE de bir énceki aya gére %2,9'dan %3'e yiikselerek %2,7'lik beklentilerin
tizerinde gergeklesti.Ayni zamanda, Kasim ayi perakende satislari %0,4'liik beklentileri asarak
aylik bazda %0,6 artis gosterdi ve Ekim ayindaki %0,1'lik daralmanin ardindan motorlu tasit
satislari ve hane halki harcamalarindaki toparlanmayla iyilesme kaydetti.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,95 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,65 veya 57,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 58,35 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 57,65/57,28
Direngler: 57,95/58,35
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Altin fiyatlari, tarihi zirveye yiikselmesinin ardindan yatirimcilarin kér realizasyonuna
gitmesiyle gerilerken, Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell ve iran
konularinda yaptigi ithmli agiklamalar giivenli liman talebini diisird(i.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 4,642.72 dolar ile tarihi zirveye yiikselmesinin
ardindan %0.83 gerileyerek 4,582.84 dolar seviyesinde islem gérdii.

Subat teslimath ABD vadeli islemleri GCcv1 %1 disiisle 4,587.70 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in iran'da iilke capindaki protestolarda géstericilere yénelik
miidahalelerde, 6liimlerin azaldidi yoniinde bilgi aldigini belirtmesinin ardindan Asya
islemlerinde %2'den fazla geriledi.

Trump'in agiklamasi iran'a yénelik askeri miidahale ve arz kesintisi endiselerini yatistirdl.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %3.35 gerileyerek 64.29 dolar seviyesinde
islem gordi.ABD hafif ham petrolii %3.40 gerileyerek 59.91 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
15:30 usb Philadelphia Fed imalat Endeksi (Oca) -1,6 -10,2
15:30 USD 215K 208K

Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari
15:30 Devam Eden Issizlik Sigortasi Basvurulari 1.890K | 1.914K
usD
16:15 USD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr’in
Konusmasi
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