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Tiirkiye

Dolar/TL, gline 43.2'ye yakin sinirli bir yiikselisle baslarken piyasada jeopolitik gelismeler
izleniyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Baskani (TCMB) Fatih Karahan
haftanin ilk iki gliniinde Londra'da BofA tarafindan diizenlenen yatirimci toplantilarina
katildi. Ekonomi yonetiminin yatirimci goriismelerine bugiin de ABD'de devam edecek.

Bankacilarin hesaplamalarina gére Merkez Bankasi'nin toplam rezervi, déviz alimi ve kiiresel
altin fiyatlarindaki yiikselisle gecen hafta 7 milyar dolarin Gizerinde artis gostererek 196.5
milyar dolara yikseldi. Hesaplamalara gére TCMB gecen hafta piyasadan 6 milyar dolar aldi.

Hazine ise ilk ¢ceyrekteki 1.3 trilyon TL'lik yogun i¢ borglanma programinin bu haftaki
bollimind tamamladi. Yakindan takip edilen 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvilde ortalama
bilesik faiz yaklasik %29.1 oldu. Hazine 6nlimizdeki hafta iceride altin cinsi bor¢lanmalar ile
Ocak programini tamamlayacak.

Hazine ihalelerinde 6zellikle sabit kuponlu uzun vadeli tahvillere gelecek olan yabanci talebi
piyasada yakindan takip ediliyor.

Yabancilar TL cinsi i¢ borglanma piyasasinda iki buguk sene dnce sifir olan paylarini %7.5
seviyesine yukseltti. Beklenti payin giderek artmasi yoniinde, artis hizi piyasa tarafindan
yakindan izlenecek.

Dolar/TL bu sabah giine 43.1750 seviyesinden basladi. TL'nin dolar karsisinda Aralik ayindaki
deger kaybi %1.1, 2025'in tamaminda kaybi %17.7 oldu. Yeni yilda dolar karsisinda %0.5
deger kaybeden TL, hem 2024 hem de 2025 yilini reel deger kazanci ile tamamladi.

Gecen hafta aciklanan 2025 yili enflasyon verileri TCMB'nin faiz indirimlerine devam
edecegini gosterdi. Reuters anketi medyanina gore piyasa bu yil TCMB'den 1,000 baz puan
indirim bekliyor. TCMB'nin faiz karari ontiimizdeki hafta aciklanacak.

TCMB enflasyondaki diistisiin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan
enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek gecen ay 150 baz puan faiz
indirimine gitmisti. Piyasa indirimlerin benzer hizda devam edecegi goriisiinde.

Hakimetin yil sonu enflasyon hedefi %16 seviyesinde ancak piyasa beklentisi %23 ile bu
hedefin belirgin lizerinde yer aliyor. Hem ekonomi yénetimi hem de siyasiler yil sonunda
enflasyonun %20'nin altinda kalacagini sdylemeye devam ediyor.

Dunya

Asya borsalari Japonya'da erken segimin giindeme gelmesiyle Japonya hisseleri dnciligiinde
yukselirken, déviz piyasasi ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bagimsizligina iliskin endiseler ve
tahminlere paralel agiklanan ABD enflasyon verisinin etkisiyle dalgali seyretti.



Kiresel jeopolitik gelismeler altin ve petrol fiyatlarina destek saglamayi stirdtrda. Altin yeni
tarihi zirveye yiikseldi. ABD Baskani Donald Trump, diin iranlilara protestolari siirdiirme
cagrisi yaparak yardimin yolda oldugunu séyledi. iran, Trump'i siyasi istikrari bozmak ve
siddeti tesvik etmekle sugladi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 yendeki deger kaybi ve erken segimlerin yapilmasi halinde
hikimetin ekonomiyi destekleyici yeni politikalar baslatacagi beklentisiyle %1.55 ylkselerek
tarihi zirveyi goérdi ve Japon devlet tahvillerinde dislise yol acti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.46 artisla diin gordug
tarihi zirvenin hemen altinda seyretti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 diin 10 yilin zirvesine ylikselmesinin
ardindan %1.08 artti.

Dolar, ABD Adalet Bakanligi'nin Fed Baskani Jerome Powell aleyhinde sorusturma
baslatmasinin ardindan merkez bankasinin 6zerkliginin zarar gérecegi endisesiyle hafta
basinda deger yitirdikten sonra diin baslayan artidaki seyrini strdtrdd.

Powell karara tepki gosterirken, kiiresel merkez bankalarinin baskanlari da Powell'a destek
verdikleri ortak bir agiklama yayimladilar.

ABD'de diin agiklanan enflasyon verisi, gecen ay enflasyon baskisinin ilimh olduguna isaret
etti. Ekonomistlere gére bu durum ylkselen gimrik vergilerinin fiyatlar Gzerindeki
yansimasinin azaldigini géstererek bu yil faiz indirimlerinin yapilabilecegine isaret etti.

Genel beklenti ise Fed'in bu ay faizleri sabit tutacagi yoniinde. islemciler bu yil en az iki faiz
indirimi fiyathyorlar.

USD/TL

iran’da protestolar devam ederken, Trump diin iran ile is yapan iilkelerden gelen mallara %25
giimriik tarifesi uygulanacadini duyurdu. Tarife konusunda detaylar netlesmese de, Cin iran
petroliiniin en biiylik alicisi konumunda. ABD’nin Cin’e y6nelik ek tarife uygulamasi ticaret
tartismalarini tekrar giindeme getirebilir. Buna ek olarak, Trump yénetiminin tarifelerinin
hukuki dayanadina iliskin stirecte ABD Yiiksek Mahkemesinin karari da beklenmeye devam
ediyor. Dolar Endeksi (DXY) yeni giine ylikselisle baslasa da, hareketin arkasinda biiyiik
Olciide Japonya Basbakani Takaichi’ninerken secim ihtimaline dair haber akisi sonrasindaki
Yen’in zayiflamasi yer aliyor. Bugiin ayrica ABD’de aralik ayi TUFE verisi izlenecek. Piyasa
beklentisi aylik %0,3, yillik %2,7 artis yoniinde. Fed’in bagimsizligina iliskin endiselerin arttigi
bir dénemde verinin beklentilerin iizerinde gelmesi, 2026’da faiz indirimlerinin daha ge¢
baslamasi olasiligini giiclendirebilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,10 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,95 ve 42,80 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 43,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,95/42,80

Direncler: 43,10/43,20


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
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EUR/TL

Dolar endeksinde diin yasanan geri ¢gekilmeden sonra alimlar geldi. WSJ’de yer alan habere
gore Powell’a agiklan davada cumhuriyetgilerden tepki geldi. Senatér Thom Tillis
(Cumhuriyetci, Kuzey Karolina), “bu hukuki mesele tamamen ¢éziilene kadar” Trump
tarafindan 6nerilecek herhangi bir Fed adayina karsi ¢ikacagini agikladi. Bu durum Trump’in
istedigi bir Fed Baskani’nin secilmesinin 6niine gegebilir. Senato’da cumhuriyetgiler
cogunlukta olsa da demokratlarla aradaki fark ¢ok yiiksek degil. Eger Thom Tillis bir kag
cumbhuriyetgi ile birlikte demokratlarla birlikte hareket ederse senato Trump’in istedigi adayi
onaylamayabilir. Diger taraftan bugiin ABD enflasyon verileri takip edilecek. Son alinan
istihdam verilerinin beklenti altinda gerceklesmesinden sonra eger enflasyon verisi
beklentilerin altinda kalirsa Fed’in acele etmeyecegine yénelik beklentiler yiikselebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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GBP/USD paritesi, Carsamba giinii Asya islem saatlerinde, ABD Dolari'na (USD) olan talebin
yeniden artmasiyla baski altinda kalarak 1.3425 civarinda negatif bélgede islem gériiyor.
Yatinmcilar, Carsamba giinii daha sonra agiklanacak ABD Perakende Satislar ve Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) verilerini bekliyor.ABD Calisma istatistikleri Biirosu'nun (BLS) Sali giinii
acikladigi verilere gére, ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik ayinda yillik bazda %2,7
artarak Kasim ayindaki artisla ayni seviyede gergeklesti. Bu rakam piyasa beklentileriyle
értiisiiyor. Ote yandan, dalgalanan gida ve enerji maliyetleri hari¢ ¢ekirdek TUFE, Aralik
ayinda yillik bazda %2,6 artarken, Kasim ayindaki artis %2,7 olmustu. Bu rakam, beklenen
%2,7'den daha diisiik geldi.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,95 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,65 veya 57,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 58,35 direncg seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 57,65/57,28
Direngler: 57,95/58,35
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ALTIN
Altin fiyatlari, ABD'de bu yil faiz indirimine gidilecegi beklentilerine destek veren enflasyon
verisinin ardindan ylikselirken, giimiis de tarihte ilk kez 90 dolari asti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1 yiikselerek 4,635.14 dolar seviyesinde islem gérdii.

Subat teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.5 artisla 4,635.60 dolara ytikseldi.
Glmdiisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= ilk kez 90 dolari asti ve %4.6 prim yaparak 90.95
dolara yiikseldi. Giimiis, yil basindan bu yana yaklasik %28 deger kazand..

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAG=

PETROL

Petrol fiyatlari, art arda dért islem giiniinde yiikselmesinin ardindan Venezuela'da petrol
ihracatinin yeniden baslamasiyla geriledi ancak iran'da devam eden protestolarin yol actigi

arz kesintisi endiselerinin baskisi siird(i.

iran'da yillardir gériilen en biiyiik rejim karsiti protestolarin siirmesiyle arz kesintileri
apti. ki ham

endiseleri kuvvetlendi. Brent diin %2.5, ABD hafif ham petrolii ise %2.8 prim y
petrol gegcen dért islem glintinde %9.2 yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.32 gerileyerek 65.26 dolar seviyesinde

islem gordii.
ABD hafif ham petrolii %0.36 gerileyerek 60.93 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesin
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
15: D .. .
>:30 us Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Eki) %0,3
15: ) ")
>:30 Perakende Satislar (Aylik) (Kas) %0,5 %0,0
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17:30 Eneriji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari
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17:30 GBP MPC Uyesi Ramsden’in Konusmasi
21:10 FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
usD
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