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Dolar/TL, giine 43.2'ye yakin sinirl bir yiikselisle baslarken piyasada Hazine ihaleleri ile
ekonomi yénetiminin yurtdisindaki yatirimci toplantilari takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan haftanin
ilk iki gtintinde Londra'da BofA tarafindan diizenlenen yatirimci toplantilarina katilacak.
Haftanin kalaninda yatirimci toplantilarinin ABD'de de devam etmesi bekleniyor.

Hazine ilk ¢ceyrekteki 1.3 trilyon TL'lik yogun i¢ bor¢lanma programina bugdiin iki ihale ile
devam edecek. Bugtin iki yil vadeli sabit kuponlu tahilin yeniden ihraci ile ve bes yil vadeli
TUFE'ye endeksli tahvlin ilk ihraci gerceklestirilecek.

Hazine ihalelerinde ézellikle sabit kuponlu uzun vadeli tahvillere gelecek olan yabanci talebi
piyasada yakindan takip ediliyor.

Yabancilar TL cinsi i¢c bor¢lanma piyasasinda iki buguk sene énce sifir olan paylarini %7.5
seviyesine ylikseltti. Beklenti payin giderek artmasi yéniinde, artis hizi piyasa tarafindan
yakindan izlenecek.

Dolar/TL bu sabah giine 43.1545 seviyesinden basladi. TL'nin dolar karsisinda Aralik ayindaki
deger kaybi %1.1 olurken 2025'in tamaminda kayip %17.7 oldu. Yeni yilda dolar karsisinda
%0.4 deger kaybeden TL, hem 2024 hem de 2025 yilini reel deger kazanci ile tamamlad..

Gegen hafta agiklanan 2025 yili enflasyon verileri TCMB'nin faiz indirimlerine devam
edecegini gésterdi. Reuters anketi medyanina gére piyasa bu yil TCMB'den 1,000 baz puan
indirim bekliyor.

TCMB enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan
enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek gecen ay 150 baz puan faiz
indirimine gitmisti. Piyasa indirimlerin benzer hizda devam edecedi gériisiinde.

Htikiimetin yil sonu enflasyon hedefi %16 seviyesinde ancak piyasa beklentisi %23 ile bu
hedefin belirgin tizerinde yer aliyor. Hem ekonomi yénetimi hem de siyasiler yil sonunda
enflasyonun %20'nin altinda kalacagini séylemeye devam ediyor.

Dunya

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in Trump ydnetiminin kendisine cezai
sorusturma tehdidinde bulundugunu ag¢iklamasinin ardindan dolar ve ABD hisse senedi vadeli
islemleri geriledi.

Powell'in aciklamasi, yatirimcilarin merkez bankasinin bagimsizli§i konusundaki endiselerini
artirdi. Bu durumun, para politikasi lizerinde nasil bir etkisi olacagi heniiz belirsiz olsa da
islemciler haberlerin rahatsizlik verici oldugunu belirtiyorlar.



ABD'nin 10 yillik Hazine tahvili vadeli islemleri 3 puan tirmanarak getirilerin %4.15 seviyesine
ylikseldigine isaret etti. Bu seviye, Cuma giinii kapanista gériilen seviyenin yaklasik 1 baz
puan altinda. S&P 500 vadeli islemleri ise %0.5 geriledi.

Fed Baskani Jerome Powell, Trump ydnetiminin, kendisini gegen yaz Fed'in bir insaat projesi
hakkinda Kongre'de verdidi ifade nedeniyle cezai sorusturma ile tehdit ettigini agikladi ve
bunun merkez bankasi ve para politikasi lizerinde daha fazla etki sahibi olabilmek igin bir
"bahane" oldugunu séyledi.Powell'in agiklamasina en biiyiik tepki dolarda goriildii. Dolar,
normalde riske duyarli para birimleri olan Avustralya ve Yeni Zelanda dolari karsisinda dahi
deder kaybetti ve yenin piyasa miidahaleye yol acabilecek diisiik seviyelerden
toparlanmasina destek sagladi.

Ote yandan, Trump'in dini liderlere karsi gésterilerin daha da siddetlenerek devam ettigi
iran'a miidahalede bulunmada tehdidi petrol fiyatlarinin son giinlerdeki kazanimlarini
korumasini sagladi ve yil basindan bu yana gériilen jeopolitik risklere yeniden dikkat
cekti.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.51 ylikseldi.
Japonya'da ise borsa resmi tatil nedeniyle kapall.

Piyasalarda, bu hafta ABD enflasyon verisi, Cin ticaret verileri ve ABD'li JPMorgan ile BNY'nin
aciklayacagdi bilangolar izlenecek.

UsD/TL

Gecgen hafta kurda diisiik volatilitede kademeli yiikselis egilimi devam etti. Yurt igerisinde
sanayi tiretim endeksi kasim ayinda aylik yiizde 2,5 oraninda artis kaydederken, yillik artis ise
ylizde 2,4 olarak gerceklesti. ABD tarafinda tarim disi istihdam aralik ayinda 50 bin ile
beklentilerin altinda kalirken, issizlik orani yiizde 4,4 ile beklentilerin 0,1 puan altinda
gerceklesti. Ortalama saatlik kazanglar ise aralikta yiizde 0,3 ile beklentileri karsilad..
Verilerin dolar endeksi tizerindeki etkisi sinirli kalirken, cuma giinii dolar endeksi hafif yiikselis
egiliminde haftayi tamamlad.. Yeni haftaya baslarken bugiin yurt icinde ve ABD’de veri akisi
sakin. Hafta genelinde yurt igerisinde cari islemler dengesi, ABD’de ise enflasyon verisi 6n
plana ¢ikacak.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 43,10 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,95 ve 42,80 seviyelerini takip edebiliriz.
Olas:i yiikselislerde ise 43,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,95/42,80

Direncler: 43,10/43,20
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EUR/TL

EUR/USD paritesinde asagi yonlii egilim sona erdi. Bir stiredir yukari yénlii hareketini
stirdiiren dolar endeksi 99.20 seviyesi yakinlarindan geri ¢cekilerek paritede yukari yénlii
egilime destek oldu. Cuma glinii agiklanan tarim disi istihdam verisinin beklenti altinda
gelmesinin bu fiyat hareketliliginde etkili oldugunu séyleyebiliriz. Veri takviminde bugdin kritik
6nemde bir veri bulunmazken hafta igerisinde agiklanacak olan ABD ve Almanya enflasyon
verileri ile Euro Bélgesi Sanayi Uretimini takip edecediz. Bunlarin yaninda hafta icerisinde Fed
tyeleri tarafindan gercgeklestirilecek olan konusmalar paritenin seyrinde etkili olabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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GBP/TL
ABD Adalet Bakanligi, Powell'a Fed binalarindaki tadilatlarla ilgili Senato komitesine verdigi

ifade nedeniyle celp génderdi ve ceza davasi agmakla tehdit etti. Powell, sorusturmayi
"emsalsiz" olarak nitelendirdi ve bunun, baskanin kamuoyu baskisina ragmen faiz oranlarini
diistirmeyi reddetmesi nedeniyle Trump'in 6fkesini ¢ektigi icin agildigina inandigini séyled.
National Australia Bank'in déviz stratejisi baskani Ray Attrill, "Fed ile ABD yénetimi



arasindaki bu agik savas... ABD dolari igin kesinlikle iyi bir gériintii degil" dedi.Yatirimcilar,
Sali giinii ilerleyen saatlerde agiklanacak ingiltere istihdam verilerini yakindan takip
edecekler; zira bu veriler, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) para politikasi gériiniimiine
iliskin piyasa beklentileri hakkinda ipuglari verebilir. Eger raporlar beklenenden daha zayif
sonuglar gésterirse, bu durum kisa vadede GBP/USD paritesini asagi ¢ekebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,95 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 57,65 veya 57,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 58,35 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 57,65/57,28
Direngler: 57,95/58,35
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ALTIN

Altin ve glimlis, yatirrmcilarin artan jeopolitik gerilim ve Fed Baskani Powell'a yonelik cezai
sorusturma haberinin ardindan giivenli liman olarak varliklara yénelmesiyle yeni tarihi
zirveye yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 4,600.33 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin
ardindan son olarak %1.34 yiikselerek 4,571.04 dolar seviyesinde islem gérdii .Subat
teslimath ABD altin vadeli islemleri %1.8 artisla 4,579.10 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300




PETROL

Petrol fiyatlari, iran'da devam eden gésterilerin OPEC iiyesi iilkede petrol iiretimine iliskin
endiselere yol agmasiyla yliikselse de, Venezuela petroliiniin ihracatini yeniden baslatmaya
ybnelik ¢cabalar ve piyasada arz fazlasi yasanacadi beklentileri kazanimlari sinirladi.Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.16 yiikselerek 63.44 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.15 yiikselerek 59.21 dolar seviyesinde islem gérdii.iki ham
petrol de iran'da 2022'den bu yana gériilen en biiyiik gosterilerde yer alan protestoculara
ybnelik mudahalenin sertlestmesiyle gegen hafta %3'ten fazla yiikselmis ve Ekim'den bu yana
en biiyiik haftalik kazanimi kaydetmisti.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bolim Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorusler 6nceden
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