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Tiirkiye

Dolar/TL, giine 43.15 seviyesinde sinirli bir yiikselisle baslarken piyasada i¢ veri glindemi ile
Venezuela'daki siyasi kriz basta olmak lizere jeopolitik gelismelerin etkileri izleniyor.

Suriye'de hiikiimete bagl kuvvetler ve Suriye Demokratik Gii¢leri (SDF) arasinda Sali giinii
Halep'te baslayan ¢catismalar diin gece saatlerine kadar siirerken, Suriye Savunma Bakanlgi
catismalarin oldugu lic mahallede bu sabaha kadar gegerli ateskes ilan etti.

Halep'in bazi mahallelerinde Tiirkiye'nin destekledigi Suriye hiikiimet gli¢leri ile Suriye devlet
yapisina entegre olmak icin gecen yil anlasma imzalayan SDF arasinda Sali giinii baslayan
catismalarda en az yedi sivil hayatini kaybederken 140,000 kisi de evlerini terk etti.

Diinya genelinde gerilimi tirmandiran ve petrol fiyatlari ile savunma sektérii hisselerini
ylikselten jeopolitik gelismelerin, Venezuela'daki gelismeleri izleyen islemcilerin giindeminde
kalmaya devam edecedi diistiniilliyor.

Asya borsalari ve dolar, ABD tarim disi istihdam verisi 6ncesinde yatay seyrederken
yatirimcilar ABD Baskani Donald Trump'in gecen yil piyasalari sarsan giimriik vergilerinin
hukuka uygunluguna iliskin Yiiksek Mahkeme kararini izleyecekler.

Dolar/TL bu sabah giine 43.1545 seviyesinden basladi. TL'nin dolar karsisinda Aralik ayindaki
deger kaybi %1.1 olurken 2025'in tamaminda kayip %17.7 oldu. Yeni yilda dolar karsisinda
%0.4 deger kaybeden TL, hem 2024 hem de 2025 yilini reel deger kazanci ile tamamlad..

Hazine ilk ceyrekte 1.32 trilyon TL'ye ulasacak i¢c bor¢lanma programi kapsaminda bu hafta
yaklasik 170 milyar TL bor¢lanma gergeklestirdi. Hazine ayrica 7 ve 12 vadeli eurobond ihraci
ile bu hafta 3.5 milyar dolar bor¢lanma da gerceklestirdi.

Hazine ihalelerinde sabit kuponlu uzun vadeli tahvillere gelecek olan yabanci talebi piyasada
yakindan takip ediliyor.

Yabancilar TL cinsi i¢ bor¢clanma piyasasinda 2.5 sene 6nce sifir olan paylarini %7.5 seviyesine
ylikseltti. Beklenti payin giderek artmasi yéniinde, artis hizi piyasa tarafindan yakindan
izlenecek.

i¢ giindemde bugiin Kasim 2025 sanayi tiretim endeksi verisi yer aliyor.

TCMB Baskani Fatih Karahan, Tiirkiye ihracatgilar Meclisi'nde yaptigi sunumda hem kisa
dénem gdstergelerin, hem de orta vadeli gériiniimiiniin dezenflasyonun siirdiigiinii ve
stirecegini gosterdigini séyledi. Karahan beklentileri kalici olarak ¢ipalamak icin siki para
politikasi durusunu siirdiireceklerini belirtti.

Bu hafta agiklanan 2025 yili enflasyon verileri TCMB'nin faiz indirimlerine devam edecegini
gosterdi. Reuters anketi medyanina gére piyasa bu yil TCMB'den 1,000 baz puan indirim
bekliyor.



TCMB enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan
enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek gegen ay 150 baz puan faiz
indirimine gitmisti. Piyasa indirimlerin benzer hizda devam edecegi gériisiinde.

Hiikiimetin yil sonu enflasyon hedefi %16 seviyesinde ancak piyasa beklentisi %23 ile bu
hedefin belirgin tizerinde yer aliyor. Hem ekonomi yénetimi hem de siyasiler yil sonunda
enflasyonun %20'nin altinda kalacagini séylemeye devam ediyor.

Dunya

Asya borsalari ve dolar, ABD tarim disi istihdam verisi 6ncesinde yatay seyrederken
yatirimcilar ABD Baskani Donald Trump'in gegen yil piyasalari sarsan giimriik vergilerinin
hukuka uygunluguna iliskin Yiiksek Mahkeme kararini izleyecekler.

Diinya genelinde gerilimi tirmandiran ve petrol fiyatlari ile savunma sektérii hisselerini
ylikselten jeopolitik gelismelerin, Venezuela'daki gelismeleri izleyen islemcilerin giindeminde
kalmaya devam edecedi diistiniiliiyor.

Piyasalar bugiin ABD Yiiksek Mahkemesi'nden Trump'in kiiresel giimriik vergileriyle ilgili
gelebilecek karari bekleyecek. Giimriik vergilerinin kaldiriimasi, devlet gelirleri kanaliyla ABD
Hazine tahvil getirilerinin yiikselmesine ve piyasalar genelinde yeni dalgalanmalara yol
agabilir.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirileri US10YT=RR diin 4.5 baz puan ylikselmesinin
ardindan erken islemlerde hafif diisiisle %4.169 seviyesini gordii.

islemciler piyasalara yén verebilecek unsurlari gérmeden pozisyon almamayi tercih etti.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.04 artisla
hafta basinda gordiigii tarihi zirvenin hemen altinda yatay seyretti.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 Uniglo markasini isleten Fast Retailing 9983.T sirketinden
gelen gii¢lii bilango ve tahminlerin destegiyle %1.39 artis kaydetti.

Reuters anketine katilan ekonomistler ABD'de tarim disi istihdamin gegcen ay 60,000 arttigini
tahmin ediyorlar. Tarim disi istihdam verisi TSI 1630'da aciklanacak.

Islemciler, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu yil en az iki faiz indirimi yapacadini fiyathyorlar.
Fed'in bu ayki para politikasi toplantisinda ise politika faizini sabit bitakmasi bekleniyor.

Ote yandan, ABD Hazine Bakani Scott Bessent diin Trump'in Fed Baskani Jerome Powell'in
yerine gelecek adaya iliskin karari yakin zamanda vermesini bekledigini séyledi. Powell'in
gorev sliresi Mayis ayinda sona erecek. Trump'in merkez bankasina gevsek para
politikasindan yana bir aday getirmesi bekleniyor.

USD/TL


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=9983.T

ABD’nin kiiresel élgekte izledigi politikalar piyasalar tarafindan yakindan takip edilmeye devam
ediyor. ABD Baskani Trump, Venezuela’nin henliz bir secime hazir olmadigini yinelerken bu (ilkeye
yénelik petrol yatirimi planladiklarini ifade etti. Trump ayrica Kiiba konusunda bu iilkeye yardim
etmek istediklerini ve mevcut yénetimin diisecegini belirtti. Bunun yani sira, ABD Baskani Trump’in
Rus petrolii satin alan (ilkelere yénelik yaptirim diizenlemesine onay verdigi agiklandi. Jeopolitik
tarafta Orta Dogu’daki gelismeler arka planda gilindemdeki yerini korurken, Suriye’deki ¢catismalar ve
iran’daki protestolar yakindan izleniyor. Trump, iran’daki protestoculara yénelik saldirilarin devam
etmesi halinde ABD’nin siirece dahil olabilecegini ifade etti. Son glinlerde hakkinda séylemlerin arttigi
Grénland konusunda ise Baskan Yardimcisi Vance, ABD’nin ciddiye alinmasi gerektigini, 6nceliklerinin
diplomasi oldugunu ancak diger seceneklerin de masada bulundugunu séyledi. Fed tarafinda ABD
Hazine Bakani Bessent, Trump’in Fed baskanligi icin adayini ocak ayi icerisinde agiklayacagini belirtti.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,83 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,15 ve 41,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,15/41,99

Direngler: 42,77/43,08
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EUR/TL

Avrupa cephesinde agiklanan PMI ve enflasyon verileri, ECB’nin faiz patikasina iliskin net bir
yénlendirme sunmazken, bélge genelinde giiclii bir katalizér eksikligi devam ediyor. Bu
ortamda parite, agirhkli olarak ABD kaynakli veriler, Fed’in para politikasi beklentileri ve
Trump’in agiklamalarina bagli olarak yén arayisini siirdiiriiyor. Bugiin agiklanacak ABD tarim
disi istihdam verisi bu acgidan kritik. Beklentilere paralel ya da beklentilerin altinda kalacak bir
istihdam artisi, faiz indirim beklentilerini giiclendirebilir. Diger taraftan, ABD Yiiksek
Mahkemesi’nin Trump dénemine ait tarifelere iliskin verebilecegi karar éncesinde
belirsizlikler korunuyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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GBP/TL
GBP/USD, Cuma giinu Asya seansinda 1.3430 civarinda islem gorerek dordinct glin Ust Uste

sakin seyrini sirdirdii. 14 glinliik Goreceli Glic Endeksi (RSI) 51.9 seviyesinde notr bir
konumda olup, son donemdeki gli¢lii okumalardan sonra yavaslayan bir ivmeyi yansitiyor.
RSI'nin 50'nin altina dismesi, daha derin bir geri cekilme olasiligini giiclendirecektir.GBP/USD
paritesi, kisa ve orta vadeli trend filtreleri arasinda yer aliyor; dokuz giinliik Ustel Hareketli
Ortalama'nin (EMA) altinda ancak 50 giinlik EMA'nin lizerinde bulunuyor. Dokuz giinlik
ortalama 50 glinliik EMA'nin lizerinde kalmaya devam ediyor, ancak son donemdeki diistisi
yukari yonla ivmeyi sinirhyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,43 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,48 veya 56,26 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 57,66 ve 57,92 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,26/56,48
Direngler: 57,66/56,92
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ALTIN

Altin fiyatlari, emtia endeksindeki yeni diizenlemeler ve gliglii dolarin fiyatlar (izerinde baskiyi
surdiirmesiyle gerilerken ABD tarim disi istihdam verileri takip edilecek.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.31 gerileyerek 4,462.30 dolar seviyesinde islem


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=

gordii. Haftalik bazda %3 yiikselmeye hazirlanan altin, 26 Aralik'ta 4,549.71 dolar ile tarihi
zirveyi gérmlistii.

Subat teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 artisla 4,473.60 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari art arda ikinci islem giiniinde de yiikseldi ve Venezuela petrol arzina iliskin
belirsizligin etkisiyle Uglincii haftay! da artida kapamaya hazirland.

Ote yandan, iran'da devam eden gésterilerin petrol iiretimine yansiyip yansimayacagi
izlenecek.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.65 yiikselerek 62.39 dolar seviyesinde
islem gordi. Haftalik bazda ise %2.7 yiikseldi.

ABD hafif ham petrolii %0.66 ylikselerek 58.14 dolar seviyesinde islem gordii. Haftalik bazda
ise %1.4 yiikseldi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
15:30 ;
USD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Ara) %0,3 %0,1
15:30 Usb Tarim Disi Istihdam (Ara) 66K 64K
15:30 Usb Issizlik Orani (Ara) 66K 64K
22:30 GBP Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) 33,2k

ingiliz Sterlini spekiilatif net pozisyonla
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tlrk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ti¢lincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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