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Tiirkiye

Dolar/TL, giine 43 seviyesinin lizerinde baslarken piyasada i¢ veri glindemi ve biiyiik petrol
rezervine sahip Venezuela'daki siyasi kriz basta olmak lizere jeopolitik gelismelerin etkileri
izleniyor.

Hazine ilk ceyrekte 1.32 trilyon TL'ye ulasacak i¢ bor¢lanma programi kapsaminda bu hafta
yaklasik 170 milyar TL bor¢lanma gergeklestirdikten sonra diin de yilin ilk eurobond ihracini
tamamlad.

Hazine 7 yil vadeli dolar cinsi tahvil ihracinda 2 milyar dolar, 12 yil vadeli tahvil ihracinda da
1.5 milyar dolar olmak lizere 3.5 milyar dolar bor¢clanma gergeklestirdi.

IFR'da yer alan ve bankacilik kaynaklarina dayandirilan habere gére, 7 yil vadeli tahvilin nihai
getirisi %6.35, 12 yil vadeli tahvilin nihai getirisi ise %6.9 oldu.

Hazine Ocak'ta 488 milyar TL, Subat'ta 520 milyar TL ve Mart'ta 313 milyar TL olmak lizere
yilin ilk ¢ ayinda 1.32 trilyon TL i¢ bor¢lanma éngérdii.

Hazine ihalelerinde sabit kuponlu uzun vadeli tahvillere gelecek olan yabanci talebi piyasada
yakindan takip edilecek. Yabancilar TL cinsi i¢ bor¢clanma piyasasinda 2.5 sene énce sifir olan
paylarini %7.5 seviyesine yiikseltti. Beklenti payin giderek artmasi yéniinde, artis hizi piyasa
tarafindan yakindan izlenecek.

TCMB Baskani Fatih Karahan, Tiirkiye ihracatgilar Meclisi'nde diin yapti§i sunumda hem kisa
dénem gdstergelerin, hem de orta vadeli gériiniimiiniin dezenflasyonun siirdiigiinii ve
stirecegini gbsterdigini séyledi.

Karahan beklentileri kalici olarak ¢ipalamak igin siki para politikasi durusunu siirdiireceklerini
belirtti.

Bu hafta agiklanan 2025 yili enflasyon verileri TCMB'nin faiz indirimlerine devam edecedini
goOsterdi. Reuters anketi medyanina gére piyasa bu yil TCMB'den 1,000 baz puan indirim
bekliyor.

TCMB enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan
enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek gecen ay 150 baz puan faiz
indirimine gitti.

Htikiimetin yil sonu enflasyon hedefi %16 seviyesinde ancak piyasa beklentisi %23 ile bu
hedefin belirgin iizerinde yer aliyor. Hem ekonomi yénetimi hem de siyasiler yil sonunda
enflasyonun %20'nin altinda kalacagini séylemeye devam ediyor.

I¢ giindemde bugiin ayrica TCMB haftalik verileri ile Hazine Aralik ayi nakit dengesi verilerini
de izlenecek. Ayrica Hazine eurobond ihraglarinin sonuglarini da resmi olarak bugiin
agiklayacak.
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Dolar/TL bu sabah giine 43.06 seviyesinden basladi. TL'nin dolar karsisinda Aralik ayindaki
deger kaybi %1.1 olurken 2025'te ise kayip %17.7 oldu. TL, 2024 ve 2025'te yili reel deger
kazanci ile tamamladiktan sonra Ocak ayinin ilk glinlerinde de sakin seyir izliyor.

Dunya

Venezuela devlet baskaninin ABD tarafindan yakalanmasiyla baslayan siyasi krizin etkisiyle
diisen petrol fiyatlari bugiin yatay seyrederken, 2026'ya gli¢lii bir giris yapan hisse senetleri
piyasalarinda ise dalgali islemler gortildii.

Yatirrmcilar jeopolitik gelismelerin etkilerini ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para
politikasina iliskin ipucu vermesi beklenen ve yarin agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam
verisini yakindan izleyecek. ABD'de diin agciklanan ADP é6zel sektér istihdami verisi Aralik
ayinda 41,000 artisla beklentilerin altinda kaldl.

ABD'li tist diizey yetkililer diin yaptiklari agiklamada, Venezuela ekonomisini istikrarli héle
getirmek, petrol sektériinii yeniden insa etmek ve ABD'nin ¢ikarlari dogrultusunda hareket
etmesini saglamak icin ABD'nin, (ilkenin petrol satislari ile gelirlerini siiresiz kontrol etmesi
gerektigini séyledi.

ABD Baskani Donald Trump'in Amerika kitasinda petrol akisini yénetmeye yénelik ¢cabalari
kapsaminda ABD diin Venezuela ile baglantili iki petrol tankerine daha el koydu.
Tankerlerden birinin Rus bandirali oldugu belirtildi.

Nicolas Maduro'nun diizenlenen baskin ile yakalanmasinin ardindan Venezuela'daki
gelismeler giindemde kalmayi siirdiiriirken, su ana kadar gériilen etkiler emtialar lizerinde
oldu.

Kiiresel olarak gériilen jeopolitik gerilimlere ragmen yila gli¢lii baslangi¢ yapan borsalar ise
Asya islemlerinde karisik seyir izledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS yén
bulmakta zorlandi ve son olarak %0.33 geriledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.17 diisiis kaydetti.

UsD/TL

Yeni yila jeopolitik haber akisi giris yaptik. Haftanin kalan kisminda ise ABD makro verileri ve
sonuglari fiyatlamalara tesir edebilir. Diger taraftan ABD’de Anayasa Mahkemesi Cuma
gliniinii degerlendirme giinii olarak belirledi. Piyasa uzmanlari Cuma giinii mahkemeden
Trump’in giimriik tarifelerine iliskin agilan davada ilk kararlarin gelmesinin mimkiin
olduguna dikkat gcekiyorlar. Mahkemenin karari fiyatlamalarda hareketlilik yaratabilir. Makro
tarafta ise 6nemli baslik Cuma giinii agiklanacak ABD tarim disi istihdam veri seti. Eger
sonuglar zayif olursa FED faiz indirim


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225

beklentileri artar ve risk istahina olumlu yansiyabilir. Giiglii veri ile aksi de miimkiin. ABD’nin
operasyon olarak tanimladigr Venezuela miidahalesi sonrasinda dolar talebinde bir miktar
artis gorildiigiinii not edelim. Japonya merkez bankasinin Ocak ayinda faizi sabit birakmasi
bekleniyor. Japonya tahvil faizleri yiikselisine devam ederken JPY deger kaybediyor. FED’in ise
Ocak ayi toplantisinda faizleri sabit birakmasi bekleniyor. Mevcut sartlarlar, dolar talebinin
diisiisiini sinirlandiriyor. Bugiin agiklanacak ABD hizmet endeksinin beklenti altinda kalmasi
dolar talebinin azalmasina neden olabilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,83 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,15 ve 41,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,15/41,99

Direngler: 42,77/43,08
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EUR/TL

ABD hiikiimetinin politikalarinin yatirrmcilarin dolara olan giivenini zayiflatmasi 2025 yilinda
yatirimcilarin dolar alternatiflerini dederlendirmesine neden oldu. 2026 yilinda piyasalarda
genel inanis benzer bir gériintiiniin devam edecedi yoniinde. Hem Trump politikalarinin
belirsizligi hem zayif dolar tercihi bu diisiinceyi destekliyor. Politikalarin yansimalari ise orta
vade icin ABD lehine sonug liretmesi yatirimci tercihlerinin degismesine neden olabilir. ABD
Hazine Bakanhdi verilerine gére, Ocak-Kasim 2025 déneminde giimriik vergilerinden elde
edilen toplam net gelir 236,2 milyar dolar olarak hesaplandi. Tarife politikalari basta olumsuz
fiyatlanirken zaman iginde biit¢eyi rahatlatan bir kalem oldugu anlasiliyor. Tabii asil belirsizlik
ise aciklanacak FED baskan adayi. Hassett, Warsh veya Waller isimleri én planda. Hassett
secimi piyasalarda hizli faiz indirimi beklentisini artirabilir. Waller ismi ise faiz indirimlerinin
uygun kosullarda devam edecegi ve FED bagimsizliginin sorgulanmasini azaltabilir. Dolar
lehine sonug (retebilir. Kisa dénemde makro verilere odakli fiyat hareketi gérebiliriz. Bugiin
hizmet PMI ve JOLTS istihdam verisi agiklanacak. Diin dolar endeksi giinii yiizde 0,35 artis ile
98,6 seviyesinden giinii tamamlad..

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direncg seviyelerini izleyebiliriz.



Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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GBP/TL
GBP/USD paritesi, Persembe glinii Avrupa piyasalarinin erken saatlerinde 1.3465 civarinda

yatay seyrediyor. Piyasalar, yatirimcilarin bu hafta aciklanacak 6nemli ABD ekonomik
verilerini beklemesiyle temkinli bir tavir sergiliyor. Haftalik ABD ilk issizlik Basvurulari raporu,
giiniin ilerleyen saatlerinde, merakla beklenen Tarim Disi istihdam (NFP) verilerinden énce
aciklanacak.Aralik ay1 ABD istihdam verileri, faiz oranlarinin gidisatina dair ipuglari
verebilecegi icin Cuma glini dikkatleri tizerine ¢ekecek. ABD NFP'nin Aralik ayinda 60.000
artmasi bekleniyor. Bu arada, Issizlik Oraninin Kasim ayindaki %4,6'dan Aralik ayinda %4,5'e
dismesi tahmin ediliyor. Raporlar beklenenden daha gli¢li sonuglar gosterirse, bu durum
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) daha fazla gevseme politikasi izlemesi beklentilerini
etkileyebilir ve bu da ABD dolarinin (USD) ingiliz Sterlini (GBP) karsisinda deger kazanmasina
yol acabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,43 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,48 veya 56,26 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 57,66 ve 57,92 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,26/56,48
Direngler: 57,66/56,92
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ALTIN
Altin fiyatlari gliclii dolarin baskisi altinda gerilerken, Venezuela'daki gelismeleri izleyen
yatirimcilar ise yarin aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisine hazirlaniyorlar.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.57 diisiisle 4,428.23 dolar seviyesinde islem gérdii.
Subat teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 diisiisle 4,449.60 dolara geriled.,.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari, art arda iki giin diismesinin ardindan ABD'nin ham petrol stoklarinda
beklenilenden fazla diisiis kaydedilmesinin yatirimcilari vadelileri satin almaya
yénlendirmesiyle toparland.

ABD Eneriji Bilgi Idaresi (EIA) ABD ham petrol stoklarinin gegen hafta 3.8 milyon varil diisiisle
419.1 milyon varile geriledigini acikladi. Reuters anketine katilan analistler 447,000 varil artis
kaydedilmesini 6ngérmiistii.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.57 yiikselerek 60.3 dolar seviyesinde
islem gérdii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

ABD hafif ham petrolii %0.57 yiikselerek 56.31 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
15:30 USD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 213K 199K
19:00 usD Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek) %2,7 %2,7
23:30 Usb Fed Bilancosu 6.641B
23:30 Usb Fed Bankalarinin Rezerv Bakiyeleri 28531
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