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Tiirkiye

Dolar/TL, giine 43 seviyesinin lizerinde baslarken kiiresel piyasalarda yatirimcilar basta bliyik
petrol rezervine sahip Venezuela'daki siyasi kriz olmak lizere jeopolitik gelismelerin etkilerini
izleyecek.Hazine ilk geyrekte 1.32 trilyon TL'ye ulasacak i¢c bor¢clanma programi kapsaminda
bu hafta yaklasik 170 milyar TL bor¢lanma gergeklestirdi. ihaleler gelecek hafta devam
edecek.Hazine Ocak'ta 488 milyar TL, Subat'ta 520 milyar TL ve Mart'ta 313 milyar TL olmak
tizere yilin ilk ti¢ ayinda 1.32 trilyon TL i¢ bor¢lanma 6ngordii.

Hazine ihalelerinde sabit kuponlu uzun vadeli tahvillere gelecek olan yabanci talebi piyasada
yakindan takip edilecek. Bu kapsamda diin gergeklesen 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil
ihracinda ortalama bilesik faiz %32.81 oldu.Yabancilar TL cinsi i¢ bor¢lanma piyasasinda 2.5
sene 6nce sifir olan paylarini %7.5 seviyesine yiikseltti. Beklenti payin giderek artmasi
ybnlinde, artis hizi piyasa tarafindan yakinan izleniyor.

Piyasada bir taraftan Hazine'nin i¢c bor¢clanmasi takip edilirken diger taraftan ise gelismekte
olan lilkeler arasinda ilk eurobond ihraglarindan biri de Hazine'den bekleniyor. TCMB
enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan enflasyonun
ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek gecen ay 150 baz puan faiz indirimine gitti.

Bu hafta agiklanan 2025 yili enflasyon verileri TCMB'nin faiz indirimlerine devam edecegini
glsterdi. Reuters anketi medyanina gére piyasa bu yil TCMB'den 1,000 baz puan indirim
bekliyor.Ayrica diin agiklanan verilere gére arindirilmis aylik enflasyon Aralik'ta %1.67 oldu.

Htikiimetin yil sonu enflasyon hedefi %16 seviyesinde ancak piyasa beklentisi %23 ile bu
hedefin belirgin lizerinde yer aliyor. Hem ekonomi yénetimi hem de siyasiler yil sonunda
enflasyonun %20'nin altinda kalacagini séylemeye devam ediyor.

Resmi Gazete'nin buglinkii sayisinda yayimlanan Cumhurbaskani kararina gére, katilmcilar
adina BES hesabina devlet katkisi icin uygulanan %30'dan %20'ye indirildi. BES 'teki devlet
katkisi biitge giderlerinin yaklasik %0.5'ini olusturuyor.

Sistemde bugiine kadar yatan tutara iliskin degisiklik olmayacak ancak 6niimiizdeki dénem
yatacak devlet katkisi %30'dan %20'ye azalacak. Gegen yil ilgili oran %30 iken
Cumhurbaskanina orani %20 ile %60 arasinda belirleme hakki yasa ile verilmisti.

i¢ giindemde bugiin takip edilecek veri bulunmazken Cumhurbaskani Tayyip Erdogan,
TBMM'de partisinin grup toplantisina katilacak.

Dolar/TL bu sabah giine 43.06 seviyesinden basladi. TL'nin dolar karsisinda Aralik ayindaki
deger kaybi %1.1 olurken 2025'te ise kayip %17.7 oldu. TL, 2024 ve 2025'te yili reel deger
kazanci ile tamamladiktan sonra Ocak ayinin ilk giinlerinde de sakin seyir izliyor.,

Dunya



Asya piyasalarinda emtia baglantili hisseler yiikselip ham petrol fiyatlari gerilerken
yatirimcilar bliylik petrol rezervine sahip Venezuela'daki siyasi krizin etkilerini izlemeye
devam etti.

Asya borsalarinda karmasik seyir gortildi. Japonya borsasi gerilerken, endtistriyel metal
fiyatlarindaki artisa paralel olarak emtia baglantili hisselerin agirlikta oldugu Avustralya
borsasi artida seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.40
geriledi.

Venezuela Devlet Baskani Nicolas Maduro'nun yakalanip tutuklanmasinin ardindan, ABD
Baskani Donald Trump'in iilkenin piyasa fiyatindan satilmak lizere 50 milyon varil petrol
"devredecegini" aciklamasiyla petrol fiyatlarindaki diisiis devam etti.

Trump, Venezuela'nin ABD'ye 2 milyar dolar degerinde ham petrol ihra¢ etmesini éngéren bir
anlasmaya varildigini agiklad..

ABD, Venezuela'daki operasyondan sonra Grénland'in kontroliinii almaya yénelik secenekleri
degerlendirdigini ve bu hedef dogrultusunda askeri gii¢ kullaniminin da secenekler arasinda
oldugunu agiklamisti.

Cin, Japonya Basbakani Sanae Takaichi'nin Tayvan hakkinda yaptigi agiklamaya tepki olarak,
askeri amaclarla kullanilabilecek cift kullanimli triinlerin Japonya'ya ihracatini yasakladigini
duyurdu. A¢iklamanin ardindan Tokyo borsasinda diisiis kaydedildi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.96 dlisiis kaydetti.

Dolar, Giiney Amerika'dan Cin'e kadar gerilimi tirmandiran jeopolitik gelismeler devam
ederken degerini korudu. Yatirimcilar, ABD Merkez Bankasi'ndan (Fed) beklenen faiz
indirimlerinin zamanina yénelik ipucu igin bu hafta aciklanacak ekonomik verileri izleyecek.

USD/TL

Yurt icerisinde TUFE bazli reel efektif déviz kuru aralik ayinda 71,11 seviyesine geriledi. Kasim
ayinda 71,79 degerindeydi. Mevsim etkisinden arindirilmis aylik enflasyon aralik ayinda
yiizde 1,67 oraninda artis kaydetti. ABD’de FED Yénetim Kurulu Uyesi S. Miran, para
politikasinin ekonomiyi kisitladigini ve FED’in 2026 yilinda 100 baz puandan fazla indirime
gitmesinin gerekecegini bildirdi. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmazken, kurda yataya yakin
seyirler etkili oldu. Dolar endeksinde ise hdfif yliikselis egilimleri takip edildi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,83 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,15 ve 41,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,15/41,99


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225

Direncler: 42,77/43,08
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EUR/TL

Veri akisi kisa vadede paritede énemli bir geri ¢ekilmeye isaret etmese Euro’da son giinlerde
devam eden baski pariteyi de asadi cekmekte. Euro ¢aprazlarinda da benzer goriiniim séz
konusu. Dolar kanadinda ise diin gelen veri akisini olumsuz okuduk. Bugiin daha yogun bir
veri glindemimiz olacak. Piyasa ADP verisine tepki verebilir. Teknik olarak 1,1680 destegi
lizerindeki tutunma olumlu fakat bu bélge baskilaniyor ve tepki alimlari hala zayif. Kirllma
durumunda 1,1655 ve 1,1570 ana destekleri izlenebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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GBP/TL
GBP/USD, 6nceki seansta mitevazi kazanglar kaydettikten sonra, Carsamba glini Asya

saatlerinde 1.3510 civarinda islem gorerek bir miktar deger kazandi. ABD dolari (USD), giiniin
ilerleyen saatlerinde acgiklanacak olan ABD ISM Hizmetler Satin Alma Yoneticileri Endeksi



(PMI) ve JOLTs is ilanlari 6ncesinde zorlanirken, parite hafifce yikseldi. Fed Baskani Stephen
Miran Sali giinli, ABD merkez bankasinin ekonomik ivmeyi stirdiirmek icin bu yil faiz
oranlarini agresif bir sekilde diistirmesi gerektigini sdyledi. Bu arada, Fed'in faiz belirleme
komitesinde oy kullanan Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, issizlik oraninin "ani bir
sekilde" yiikselebilecegi konusunda uyardi.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,43 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,48 veya 56,26 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 57,66 ve 57,92 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,26/56,48
Direngler: 57,66/56,92
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ALTIN
Altin fiyatlari, kisa streligine bir haftanin zirvesine yiikselmesinin ardindan yatirimcilarin kar
realizasyonuna gitmesiyle geriledi.

Bu hafta aciklanacak olan ABD tarim disi istihdam verisi dncesinde degerini koruyan dolar da
yatirimci istahi Gzerinde baski olusturdu.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.68 disusle 4,466.59 dolar seviyesinde islem
gordi. Altin, 26 Aralik'ta 4,549.71 dolar ile tarihi zirveye yiikselmisti. Subat teslimatli ABD
altin vadeli islemleri GCcvl %0.4 disiisle 4,477.30 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in Venezuela'nin 30 ila 50 milyon varil yaptirima tabii petrolii ABD'ye
"devredecegini" aciklamasinin ardindan geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.20 gerileyerek 59.97 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %1.61 gerileyerek 56.21 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.

TURKIYE - Par Mid Spread usp -~

320.000
310.000
300.000
2%0.000
280.000

274.910
270.000

260.000

250.000

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View
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11:30 GBP Insaat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (Ara) 42,4 39,4
15:15 USD ADP Tarim Disi Istihdam (Ara) 49K 32K
17:30 USD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 1,200M | -1,934M
23:10 USD FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi
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