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Dolar/TL giine 43 seviyesinin hemen (izerinde baslarken piyasada diin baslayan ve ilk
ceyrekte 1.32 trilyon TL'ye ulasacak i¢c bor¢clanma programi ile veriler takip edilecek.
Bankacilarin hesaplamalarina gére Merkez Bankasi'nin (TCMB) toplam rezervi, déviz satimi
ve kiiresel altin fiyatlarindaki diistisle gegcen hafta 5.5 milyar dolar gerileyerek 188.5 milyar
dolara indi.

Bankacilar 2 Ocak ile sona eren haftada net rezervin 3.5 milyar dolar diistisle 76.1 milyar
dolara geriledigini hesapladi.Hazine diin basladigi yogun ilk geyrek i¢ bor¢glanma
programinda iki ihale ile yaklasik 78 milyar TL borg¢landi. Hazine bugiin ise iki yil vadeli kira
sertifikasinin dogrudan satisi ile bes yil vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraglarini
gerceklestirecek.

Hazine Ocak'ta 488 milyar TL, Subat'ta 520 milyar TL ve Mart'ta 313 milyar TL olmak lizere
yihin ilk ti¢ ayinda 1.32 trilyon TL i¢ bor¢clanma programliyor.Hazine ihalelerinde hem bu hafta
hem de yodun dénemde ézellikle sabit kuponlu uzun vadeli tahvillere gelecek olan yabanci
talebi piyasada yakindan takip edilecek.

Yabancilar TL cinsi i¢ borglanma piyasasinda 2.5 sene 6nce sifir olan paylarini %7.5 seviyesine
ylikseltti. Genel beklenti payin giderek artmasi yoniinde ancak artis hizi piyasanin yakindan
izledigi bir konu.Yogun itfa dénemi éncesi Merkez Bankasi (TCMB), Acik Piyasa islemleri (API)
icin nominal 262.3 milyar TL seviyesindeki Hazine tahvil portféyiinii 6niimiizdeki yil 450
milyar TL'ye ¢ikaradini agikladi. Ekonomistler tahvil portféyiiniin TCMB bilancosuna oranini
tarihsel ortalamalara yakin bir seviyeye ¢ikaracagi igin siirecin gevseme anlamina
gelmeyecegi goriisiinde.

TCMB enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan
enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek gecen ay 150 baz puan faiz
indirimine gitmisti. Diin agiklanan enflasyon verileri TCMB'nin faiz indirimlerine devam
edebilecegini gésterdi. Reuters anketi medyanina gére piyasa bu yil TCMB'den 1,000 baz
puan indirim bekliyor.

Dolar/TL bu sabah giine 43.05 seviyesinden basladi. TL'nin dolar karsisinda Aralik ayindaki
deger kaybi %1.1 olurken 2025'te ise kayip %17.7 oldu. TL, 2024 ve 2025'te yili reel deger
kazanci ile tamamladiktan sonra Ocak ayinin ilk giinlerinde de sakin seyir izliyor.i¢ giindemde
ayrica arindirilmis enflasyon verileri ile TCMB'nin aylik fiyat gelismeleri raporu da takip
edilecek.

Dunya

Asya borsalari, Wall Street'te petrol sirketleri ve finans sektérii énciiliigiinde kaydedilen
kazanimlara paralel yiikselisini siirdiirtirken, Dow Jones .DJ| tarihi zirveyi gérdii.

ABD'li baslica petrol sirketleri, hafta sonu Venezuela'ya diizenlenen ve devlet baskani Nicolas
Maduro'nun yakalandigi baskinin ardindan ylikselise gecti. Ham petrol fiyatlari, diin varil


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.DJI

basina 1 dolar yiikselmesinin ardindan geriledi. islemciler, gelismelerin diinyanin en biiyiik
petrol rezervlerine ev sahipligi yapan Venezuela'da petrol akisi lizerindeki etkilerini izliyor.

Reuters'in konu hakkinda bilgi sahibi bir kaynaga dayandirdidi haberinde, ABD Baskani
Donald Trump'in, Venezuela'da petrol iiretimini destekleme konusunu gériismek igin bu hafta
ABD'li petrol sirketlerinin yéneticileriyle bir araya gelmeyi planladigi belirtildi.

Fakat, gelismeler genel olarak risk istahini belirgin sekilde etkilemedi. Borsalar yiikselis
egilimini sirdiiriirken, déviz piyasalari da makroekonomik verilere odakli hareket ediyor.
ABD'de Cuma giinii agiklanacak ve yakindan izlenecek olan tarim disi istihdam ve issizlik
verisinin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasina iliskin beklentileri sekillendirmesi
bekleniyor. Vadeli islemlere dayanan LSEG hesaplamalarina gére islemciler Fed'in bu yil iki
faiz indirimine gidecegini éngértiyorlar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.4 artisla
tarihi zirveye yiikselmesinin ardindan son olarak %0.74 yiikseldi. Japon borsalari yiikselirken,
Topix endeksi .TOPX %1.3 artisla tarihi zirveyi gérdii.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %0.7 ylikselirken, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen
CSI300 endeksi .CSI300 %1.15 yiikseld..

Avustralya borsasi .AXJO %0.36 diiserken, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 % 0.35
yiikseldi. Ote yandan, Sili'deki bir madende yasanan grevin ardindan arz endiselerinin
kuvvetlenmesiyle, bakir fiyatlari Londra CMCU3 ve Shanghai SCFcv1 borsalarinda tarihi
zirvelere yiikseldi. ABD Comex bakir fiyatlari HGc1 diin tarihi zirveyi gérdii.

UsD/TL

Cuma glinkii islemlerde parite 42,93 — 43,04 civarinda islem gérerek yukari yonlii seyrini
stirdiirmeye devam etmistir. Yukari yonlii hareketin devami halinde 43,15 seviyesi ilk direng
noktasi olarak izlenirken, bu seviyenin asilmasi halinde, 43,40 ve 43,55 seviyeleri sonraki
diren¢ noktalari olarak izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise yiikselen kanalin alt bandi 42,90
seviyesi ilk destek noktasini olustururken, séz konusu kanalin asagi yénli kirilmasi halinde
42,76 (22 giinliik HO) ve 42,47 (50 giinliik HO) sonraki destekler olarak izlenebilir. Dolar
endeksinin Cuma giinkii hareket seyri izlendiginde 98,15 — 98,49 dolar bandinda hareket
ettigi goriilmektedir. Ayrica s6z konusu endeksin 31 Aralik Carsamba glinii kisa vadeli algalan
kanalin iist bandini (98,18) kirdi§i ve Cuma giinkii islemlerine bu kanalin (istiinde
fiyatlamalarla devam ettigi tespit edilmistir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,83 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,15 ve 41,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,15/41,99

Direncler: 42,77/43,08


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.TOPX
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.HSI
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.AXJO
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=CMCU3
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=SCFcv1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=HGc1

[ TEMPLATES ~ Sail v o = (® = @ ] i i @

FOREXTRY=- 1D 42 3480 H42 4561 L42 2145 C42 4374 0.0248 (+0.06

-
: TT 71 TTFTTT - T

42,15

Nov 25, 2025

EUR/TL

Dolar Endeksi 2026°a ylikselerek basladi. ABD‘nin Venezuela’ya gergeklestirildigi operasyon
ile yeni yila giris yapan piyasalarda makro veri akisi ve jeopolitik gelismeler fiyatlamalarda
etkili olmaya devam ediyor. Jeopolitik risk arttikca dolar giivenli liman refleksiyle gliclenme
cabasinda olmasina ragmen, ABD’de Tedarik Yénetim Enstitlisi (ISM) imalat Satin AlIma
Yéneticileri Endeksi (PMI) Aralik ayinda 47,9 puana diiserek Ekim 2024°ten bu yana en diisiik
seviyesine gerilemesi ve beklentilerin altinda kalmasi ile dolar endeksi (DXY) kazanimlarini
koruyamad.. Parite fiyatlama ve dalga boylarinin arttigi bir dénem gérebiliriz. ABD makro
veri sonuglari ajanda bu hafta yer tutuyor. Buglin agiklanacak éncii gbsterge hizmet PMI ve
Cuma glinii agiklanacak istihdam verisi sonuglari hareketlilik yaratabilir. Makro veriler FED’in
bekle-gor stiresini kisaltmaya yénelik sonug liretmesi dolar talebinin azalmasini saglayabilir.
Istihdamin zayif-giiclii gelmesi dolari ve ¢aprazlarini etkiyebilir. Sapma ne kadar ¢oksa
reaksiyon o oranda ¢ok olabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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GBP/TL



GBP/USD, Sali glinu Asya seansinda 1.3560 civarinda islem gorerek art arda ikinci seansta da
yikselisini sirdlirdi. Ganlik grafigin teknik analizi, slirekli bir yikselis egilimini gosteriyor. 14
glnlik Goreceli Gug¢ Endeksi (RSI) 69.29'a ulasarak asiri alim bolgesine yaklasti. RSI asiri alim
bolgesine dogru ilerlerse, parite trende devam etmeden 6nce konsolidasyon yasayabilir.
GBP/USD paritesi, yiikselen dokuz giinliik Ustel Hareketli Ortalama (EMA) ve 50 giinliik
EMA'nin lzerinde kalarak yukselis egilimini sirdiriyor. Kisa vadeli ortalama, orta vadeli
gostergenin lGzerinde kalarak yukari yonli baskiyi koruyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,43 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,48 veya 56,26 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 57,66 ve 57,92 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,26/56,48
Direngler: 57,66/56,92
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ALTIN

Altin fiyatlari yiikselisini siirdiirerek bir haftanin zirvesini gérdii, Fed yetkililerinden gelen
gevseme yanlisi aciklamalar faiz indirimi beklentilerini kuvvetlendirirken Venezuela ile ABD
arasindaki gerilim de gtivenli liman olarak gériilen varliklara talebi artirdi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin yaklasik %3 yiikselmesinin ardindan bugiin %0.42
ylikselerek 4,468.26 dolar seviyesinde islem gérdii.

26 Aralik'ta 4,549.71 dolar ile tarihi zirveyi géren altin, gegen yil %64 yiikselerek 1979'dan bu
yana en iyi yillik performansini kaydetmisti.
Subat teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 artisla 4,465.70 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin Maduro'yu yakalamasinin ardindan, Venezuela ham petrol
tretiminde artis beklentisiyle gerilerken, son gelismelerin zayif talep ortaminda kiiresel arzi
da desteklemesi bekleniyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.28 gerileyerek 61.59 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.38 gerileyerek 58.1 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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11:30 52,1 51,2
GBP Bilesik PMI (Ara)
16:45 UsD 52,9 54,1
Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Ara)
23:30 USD 48,3 48,2
Amerikan Petrol Enstitlisii Haftalik Ham Petrol Stoklari
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak liglincl sahislara karsi hi¢bir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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