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Dolar/TL gline 42.95 seviyesine yakin sinirli yukari yonli bir seyir ile baslarken kiiresel
piyasalarda yeni yil dncesi hacimler distk.

i¢ glindemde bugiin Kasim ayi isgiicii istatistikleri ile Aralik ay1 ekonomik giiven endeksi verisi
yer alyor.

Kiresel piyasalarda yeni yil tatili sebebiyle islem glnlerinin azaldigi haftada pek ¢ok piyasada
hacmin az olmasi sert fiyat degisikliklerine neden oluyor.

Rusya'nin Ukrayna'yi Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in konutuna saldirmakla
suclamasinin ardindan gece saatlerinde ylikselen petrol fiyatlari kazanimlarini korudu. Cin'in
Tayvan'in ¢evresinde diizenledigi 10 saatlik tatbikat da kiresel jeopolitik gerilimi tirmandirdi.

Dolar/TL bu sabah giine 42.9450 seviyesinden basladi. TL'nin ay basindan bu yana kaybi %1
olurken yilin bagindan beri kayip %17.6 seviyesinde.

TCMB enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan
enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek bu ay 150 baz puan faiz indirimine
gitmisti. Bir sonraki faiz karari 22 Ocak'ta agiklanacak.

Piyasa enflasyonun bu yil %30'un hemen Uzerinde kalacagi, 6nimiizdeki yil %20'ye dogru
gerilese de %16 olan hiikiimet hedefine ulasamayacagi gorislinde.

Reuters anketine gore Aralik'ta Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nde (TUFE) Aralik'ta gida ve petrol
fiyatlarindaki disuslerin etkisiyle aylik artisin %0.98'ye yavaslamasi bekleniyor. Yilsonu
beklentisi %31 seviyesinde.

Merkez Bankasi (TCMB), Acik Piyasa islemleri (APi) icin nominal 262.3 milyar TL seviyesindeki
Hazine tahvil portfoytini onlimizdeki yil 450 milyar TL'ye cikaragini acikladi.

Piyasalarda bu stlireg, Hazine'nin yilin en yogun borg¢lanmalarini yapacagi dénemde tahvil
piyasasina etkisi icin izleniyordu. TCMB ise dogrudan alim islemlerinin, APi portfoyiiniin itfa
profili ve piyasadaki likidite kosullari dikkate alinarak yil icinde "dengeli ve 6ngorilebilir" bir
cercevede gerceklestirilmesini amachyor.

Ekonomistler tahvil portfoyliniin TCMB bilancosuna oranini tarihsel ortalamalara yakin bir
seviyeye c¢ikaracagi icin siirecin bir gevseme anlamina gelmeyecegi gorisiinde.

Dunya

Asya borsalari deder kaybederken, son giinlerde rekor seviyelere ulasan giimiis ve altin
fiyatlari sert diisiisiin ardindan yatay seyretti.
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Rusya'nin Ukrayna'yi Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in konutuna saldirmakla
suglamasinin ardindan gece saatlerinde yiikselen petrol fiyatlari kazanimlarini korudu.

Cin'in Tayvan'in ¢evresinde diizenledigi 10 saatlik tatbikat da kiiresel jeopolitik gerilimi
tirmandird..

Yeni yil tatili sebebiyle islem giinlerinin azaldigi haftada pek ¢ok piyasada hacmin az olmasi
sert fiyat degisikliklerine neden oluyor.

Diin ons fiyati 83.62 dolara kadar ulasan giimiis XAG=, yil basindan bugiine %150 deger
kazand.. Altinin ons fiyati ise XAU= %4.4 deder kaybetmesinin ardindan kayiplarinin bir
kismini toparlad.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.11 ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.12 diiserken, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300
endeksi .CSI300 %0.17 yiikselidi.

Avustralya borsasi .AXJO %0.10, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 de %0.03 diistti.

UsD/TL

Dolar Endeksi bu yili zayiflayarak kapatmaya hazirlaniyor. Yila baslarken Trump tarifelerle
piyasalari zorlayici vaatleri ile dolara deger kazandirmisti. ilerleyen siirecte yatirrmcilar
dolardan uzaklasmayi tercih etti. Geldigimiz noktada zayif seyrin yeni yilda da siirmesi siirpriz
olmayabilir diye diisiiniiyoruz. Buglinlerde ABD ekonomisine dair karisik sinyaller geliyor,
lizerine jeopolitik riskler, FED bagimsizligi tartismalari ve FED’in glivercin tavri ekleniyor.
Dolar zayif. Yilin son haftasi normalde sakin seyirle tamamlanmasi beklenebilir. Ancak bu yil
biraz alisiimisin disinda haber akisi ile kapaniyor. O yiizden normalin biraz lizerinde bir miktar
hareket gériilebilir. Yine de fiyatlamada majér degisim beklemiyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,83 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,15 ve 41,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,15/41,99

Direncler: 42,77/43,08
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EUR/TL

Yil sonuna yaklasiilmasiyla birlikte kiiresel piyasalarda veri akisinin sinirli kalmasi ve islem
hacimlerinin belirgin sekilde diismesi, paritenin yén arayisini zayiflatiyor. Bu ortamda gliglii
bir katalizér olusmadigindan, parite kisa vadede dar bir bant icinde hareketini siirddiriiyor.
Haber akisinda, bugiin piyasalarin odadinda Fed’in son toplantisina ait tutanaklar yer aliyor.
S6z konusu FOMC toplantisi, li¢ liyenin karsi oy kullandigi nadir toplantilardan biri olmasi
bakimindan dikkat cekmisti. iki iiye politika faizinin sabit tutulmasini savunurken, bir iiye
daha gliglii bir faiz indirimi yoéniinde gériis bildirmisti. Toplanti sonrasi yayimlanan
projeksiyonlar, 2026 ve 2027 yillari icin her biri 25 baz puan olmak lizere sinirli bir parasal
gevseme 6ngoériisiiniin korundugunu géstermisti. Bu gerceve, komite icinde enflasyon riskleri
ile isgticti piyasasinda gézlenen yavaslama sinyallerinin hangi él¢iide belirleyici olmasi
gerektigi konusunda gériis ayriliklarinin devam ettigine isaret etmisti. Bu nedenle bugiin
yayimlanacak tutanaklar, Fed’in mevcut para politikasi durusu ve ileriye déniik faiz
patikasina iliskin daha ayrintili ipuglari sunmasi agisindan énemli. Fiyatlamalar tarafinda ise
diin Dolar Endeksi (DXY) ve EURUSD paritesi yatay bir gériiniimle glinii tamamlad.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68

EURTRY= Q@ COMPARE [ TEMPLATES v Daily ~ @ Z @ = (o] B e 2 @

FOREX EURTRY=- 1D - NY$ - Bid 0490728 H49.1836 L48 7700 C48 9832

50,20

i

49,32

-
#-H*

Nov 18, 2025

GBP/TL

Carsamba giinii ingiliz Sterlini (GBP), ABD tatil seansinin kisa siirmesi nedeniyle azalan likidite
ortaminda hafif bir destek bularak ABD Dolari (USD) karsisinda deder kaybetti. Yazim
itibariyle GBP/USD, 19 Eyliil'den bu yana en gliglii seviyesi olan 1.3534 civarindaki giin ici
zirvesine kisa stireligine dokunduktan sonra hdfifce gerileyerek 1.3500 civarinda islem
goriiyor.Piyasalar, karisik sinyaller veren son haftalik ABD isglicli piyasasi verilerine iliml bir
tepki gosterdi. llk issizlik Basvurulari, 6nceki haftadaki 224.000'den 214.000'e diiserek
223.000'lik piyasa tahmininin altinda kaldi. Bu arada, Devam Eden lssizlik Basvurulari 1.885
milyondan 1.923 milyona yiikselirken, ilk Basvurularin dért haftalik ortalamasi 217.500'den
216.750'ye geriled,.



Teknik Analiz: GBP/TL 57,43 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,48 veya 56,26 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 57,66 ve 57,92 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,26/56,48
Direngler: 57,66/56,92
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ALTIN

Altin fiyatlari 6nceki seansta iki haftanin en diisiik seviyesine gerilemesinin ardindan
kayiplarinin bir kismini toparlad..

Cuma glinti ons fiyati 4,549.71 dolara ulasan altin, diin 17 Aralik'tan bugiine kadarki en
diisiik seviyesine geriledi.

Altin fiyatlari yil basindan bugtine %66 deger kazand..

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL



Rusya ile Ukrayna arasinda baris anlasmasina yénelik gériismeler ve Ortadogu'da arzi
aksatabilecek gelismeler yakindan izlenirken petrol fiyatlari yiikseldi.Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyati %0.99 yiikselerek 61.24 dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif
ham petrolii %0.99 yiikselerek 57.3 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIiMmI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
. 0, 0,
09:00 TRY Issizlik Orani (Aylik) (Kas) %86 %85
%1,4
16:00 usD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Yillik) (Eki) %1,1
21:00 , .
usD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
23:30 Usb Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari 2,400M
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whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to
do soentirely at his/her own risk Disclaimer.
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