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Dolar/TL giine 42.9 seviyesinin lizerinde sinirli yukari yonlii bir seyir ile baslarken kiiresel
piyasalarda yeni yil éncesi hacimler diisiik.

Merkez Bankasi (TCMB), Acik Piyasa islemleri (API) icin nominal 262.3 milyar TL seviyesindeki
Hazine tahvil portféyiinii 6niimiizdeki yil 450 milyar TL'ye ¢ikaragini agiklad.

Oniimiizdeki yil API portféyiiniin nominal 67.7 milyar TL kisminin itfa olacadi belirten TCMB,
"[tfa olacak tutara ilave olarak operasyonel esnekligin artirilmasi amaciyla API portféyiiniin
dogrudan alimlarla desteklenmesi hedeflenmektedir. 2026 yilinda TCMB API portféy
bliylikliigd, ilave alim segenegdi sakli kalmak kaydiyla nominal 450 milyar TL olarak
belirlenmistir" dedi.

Piyasalarda bu siireg, Hazine'nin yilin en yogun bor¢lanmalarini yapacagir dénemde tahvil
piyasasina etkisi icin izleniyor. TCMB ise dogrudan alim islemlerinin, API portféyiiniin itfa
profili ve piyasadaki likidite kosullari dikkate alinarak yil icinde "dengeli ve éngériilebilir" bir
cercevede gergeklestirilmesini amagliyor.

QNB Ekonomik Arastirmalar bu sabah yayimladigi giinliik biiltende "...Bu da giinliik 1 milyar
TL civarinda tahvil alim ihalesi agilmasi anlamina gelmektedir. Bunun, tahvil portféyiiniin
TCMB bilangosuna oranini tarihsel ortalamalara yakin bir seviyeye ¢ikaracagini hesapliyor ve
bu dogrultuda niceliksel gevseme anlamina gelmeyecegini diisiiniiyoruz" dedi.

i¢ giindemde bugiin BDDK Kasim ayi bankacilik sektér verileri takip edilecek.

TCMB enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan
enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek bu ay 150 baz puan faiz indirimine
gitmisti. Bir sonraki faiz karari 22 Ocak'ta agiklanacak. Piyasa enflasyonun bu yil %30'un
hemen lizerinde kalacagi, 6niimiizdeki yil %20'ye dogru gerilese de %16 olan hiikiimet
hedefine ulasamayacagdi gériisiinde.

Reuters anketine gére Aralik'ta Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nde (TUFE) Aralik'ta gida ve petrol
fiyatlarindaki diistislerin etkisiyle aylik artisin %0.98'ye yavaslamasi bekleniyor. Yilsonu
beklentisi %31 seviyesinde.

Dolar/TL bu sabah giine 42.9350 seviyesinden basladi. TL'nin ay basindan bu yana kaybi %1
olurken yilin basindan beri kayip %17.6 seviyesinde.

Dunya

Asya borsalari alti haftanin zirvesinde seyrederken, dolar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
gelecek yil politika faizini diisiirecedi beklentileriyle yaklasik (i¢c ayin dip seviyesine yakin islem
gordii.Faiz indirimi beklentileri, dederli metallerde de bliyiik kazanimlara yol agti.

Glimiis ilk kez 80 dolar1 asarak rekor kirmasinin ardindan bugiin gériilen dalgali islemlerde
son olarak keskin geriledi. Altin yaklasik %1 gerilese de bu yil zayif dolar, giivenli liman olarak



goriilen varliklara yénelik talep ve faiz indirimi beklentilerinden destek alarak bir¢ok kez tarihi
zirveleri gérdii.

ABD Baskani Donald Trump'in, Ukrayna Cumhurbaskani Volodymyr Zelenskiy ile diin yaptigi
goriisme sonrasinda, Ukrayna savasini sonlandirmaya yénelik bir anlasmaya "¢ok
yaklastilarini" séylemesinin ardindan yatirimcilar yeniden jeopolitik gelismelere odakland..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi 3 Ekim'den bu yana en yliksek
seviyeyi gérerek yilin son haftasina gliclii baslamasinin ardindan son olarak %0.68 yiikseldi.
Endeks, teknoloji ve yapay zeka sektérlerinin destegiyle yil basindan bu yana %25'ten fazla
ylikseldi. Giiney Kore'nin KOSPI endeksi % 1.89 yiikseldi. Yil basindan bu yana %74 yiikselen
endeks, 1999'dan bu yana en bliyiik yillik kazanimi kaydetmeye hazirlaniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.22 diisiis kaydetti.Yatirimcilar bu hafta, Fed'in son politika
toplantisinin yarin agiklanacak tutanaklarini izleyecekler. Ay basindaki toplantida faizleri
diistiren Fed, gelecek yil igin bir faiz indirimi éngdriirken islemciler en az iki faiz indirimi daha
yapilacagini fiyathyorlar.

UsD/TL

Yurt icinde mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi aralik ayinda bir énceki aya
gore 0,5 puan artarak 103,7 seviyesine ylikselirken, mevsimsel etkilerden arindiriimis
kapasite kullanim orani ise bir 6nceki aya gére 0,1 puan artarak yiizde 74,2 diizeyinde
gerceklesti. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Diin Noel tatili nedeniyle yurt disi piyasalar
kapaliydi. Bu baglamda islem hacimleri diisiik seyrederken, kur tarafinda yataya yakin
seyirler etkili oldu. Bugtin de veri akisi bakimindan sakin. Genel gériiniimde 5 Ocak’ta
agiklanacak aralik ayina iliskin enflasyon verisi piyasalarda yakindan izlenecek. Dolar/TL, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 42,86 civarinda yataya yakin gériiniim sergiliyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,83 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,15 ve 41,99 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,15/41,99

Direncler: 42,77/43,08
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EUR/TL

2026 yilinda dolara yénelik risklerin artma olasiligi muhtemel gériiniiyor. Fed Baskani
Powell’in gérev siiresinin doluyor olmasi ve yeni baskanin Trump’in gériislerine yakin olmasi
durumunda Fed’in bagimsizligi sorgulanabilir. Bu durum parite lizerinde etkili olabilir. Diger
taraftan enflasyon hedefine yakin seyreden Avrupa bélgesinde mevcut para politikasi suan
icin makul gériiniiyor. Fakat ABD’de artan issizlik orant ile birlikte ilmli seyreden enflasyon
verileri Fed’in faiz indirim siirecinde etkili olabilir. Ayrica tarifelerin etkisinin tek sefer olacagi
varsayiminda enflasyonda daha belirgin bir iyilesme gézlemlenebilir. Bu nedenle dolara
yoénelik risklerin devam edecegini ve paritede ylikselis egiliminin devam etmesinin muhtemel
oldugunu diisiiniiyoruz. Teknik olarak 1.1800 seviyesini direng olarak takip edecediz. Bu
seviyenin lizerinde kalicilik saglanmasi parite icin énemli olacaktir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,20 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 49,74 ve 49,32 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 50,43 ve 50,68 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 49,74/49,32
Direngler: 50,43/50,68
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GBP/TL

Carsamba giinii ingiliz Sterlini (GBP), ABD tatil seansinin kisa siirmesi nedeniyle azalan likidite
ortaminda hafif bir destek bularak ABD Dolari (USD) karsisinda deger kaybetti. Yazim
itibariyle GBP/USD, 19 Eyliil'den bu yana en gliglii seviyesi olan 1.3534 civarindaki giin ici
zirvesine kisa stireligine dokunduktan sonra hdfifce gerileyerek 1.3500 civarinda islem
goriiyor.Piyasalar, karisik sinyaller veren son haftalik ABD isglicli piyasasi verilerine iliml bir
tepki gosterdi. ilk Issizlik Basvurulari, 6nceki haftadaki 224.000'den 214.000'e diiserek
223.000'lik piyasa tahmininin altinda kaldi. Bu arada, Devam Eden issizlik Basvurular: 1.885
milyondan 1.923 milyona yiikselirken, ilk Basvurularin dért haftalik ortalamasi 217.500'den
216.750'ye geriled,.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,43 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 56,48 veya 56,26 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 57,66 ve 57,92 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.



Destekler: 56,26/56,48
Direngler: 57,66/56,92
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Son zamanlarda keskin yiikselen dederli metaller hafif deger kaybetti, giimiis ilk kez 80 dolari
asmasinin ardindan gerilerken altin da tarihi zirvelerden asadi geldi. Altindaki diististe,
yatirimcilarin kdr realizasyonuna gitmesi ve jeopolitik gerilimlerin hafiflemesiyle giivenli
liman olarak gériilen varliklara yénelik talebin azalmasi etkili oldu. Altinin spot piyasadaki
ons fiyati Cuma glinii 4,549.71 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan %0.42 diisiisle
4,513.58 dolara geriledi. Subat teslimatli ABD altin vadeli islemleri %0.4 diisiisle 4,536.40
dolara geriledi. Giimiisiin spot piyasadaki ons fiyati seans basinda 83.62 dolar ile tarihi zirveyi
gérmesinin ardindan %1.3 diistisle 78.12 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Rusya ile Ukrayna arasinda baris anlasmasina yonelik gériismeler ve Ortadogu'da arzi
aksatabilecek gelismeler yakindan izlenirken petrol fiyatlari yiikseldi.Brent ham petroliiniin



en yakin vadeli varil fiyati %0.99 yiikselerek 61.24 dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif
ham petrolii %0.99 yiikselerek 57.3 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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