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Tiirkiye

Dolar/TL haftaya 42.70 seviyesinde baslarken, bugiin biitce verileri ve kabine toplantisi takip
edilecek.

Hazine biitge verilerini saat 1100'da ag¢iklayacak. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in aksam
saatlerinde kabine toplantisinin ardindan agiklama yapmasi bekleniyor.

TCMB enflasyondaki diisiisiin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan aldidi
ilk faiz kararinda enflasyonun ana egiliminde iyilesme oldugunu belirterek 150 baz puan ile
yaptidi faiz indiriminin ardindan enflasyonun gelecek yilki seyri hakkinda ipucu verilecek
gelismeler takip ediliyor.

Bu kapsamda milyonlarca ¢alisani ilgilendiren asgari licret gériismelerinin Persembe giinii
yapilacak ikinci turu takip edilecek. Is¢i tarafi, gecen yil enflasyonun oldukga altinda kalan
asgari licretteki artisin bu yil telafi edilmesini istiyor.

Belirlenecek rakamin, beklentiler kanali ile 2026 enflasyon tahminlerini daha da yukari cekme
ihtimali bulundugu igin gériismeler yakindan takip edilecek. JP Morgan tarafindan
yayimlanan raporda asgari licrete %25 zam yapilmasinin beklendigi ifade edildi.

Gecgen haftay 42.6950'den kapatan dolar/TL bu sabah saat 0904 itibariyla
42.70'seviyesinden islem gordii.

KURESEL PIYASALAR

Asya borsalari, bircok merkez bankasinin faiz karari agiklayacagi veri bakimindan yogun
haftaya baslarken yatirimcilarin risk istahinin azalmasiyla erken islemlerde keskin geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %1.1 geriledi,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.52 dlisiis kaydetti.

Bu hafta Japonya Merkez Bankasi (BOJ), ingiltere Merkez Bankasi (BOE), Avrupa Merkez
Bankasi (ECB), isve¢ Merkez Bankasi (Riksbank) ve Norve¢ Merkez Bankasi faiz kararlarini
aciklayacaklar.

BOJ'un 25 baz puan faiz artisina, BOE'nin ise 25 baz puan faiz indirimine gitmesi bekleniyor.
Bu durumda, BOJ politika faizini %0.75'e yiikseltmis, BOE de %3.75'e indirmis olacak.

ECB, Riksbank ve Norvec'in ise politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.

Dunya

Asya borsalari, bircok merkez bankasinin faiz karari aciklayacadi veri yogun haftaya
baslarken yatirimcilarin risk istahinin azalmasiyla erken islemlerde keskin geriledi.
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Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %1.1 geriledi.
Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %1.6 diisiisle kayiplara éncliliik etti.

S&P 500 vadeli islemleri EScv1 ise %0.3 yiikselirken, ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin
getirisi son olarak 1.2 baz puan diistisle %4.182 seviyesinde islem gordii.

Bu hafta Japonya Merkez Bankasi (BOJ), ingiltere Merkez Bankasi (BOE), Avrupa Merkez
Bankasi (ECB), isve¢ Merkez Bankasi (Riksbank) ve Norve¢ Merkez Bankasi faiz kararlarini
aciklayacaklar.

BOJ'un 25 baz puan faiz artisinaa ve BOE'nin ise 25 baz puan faiz indirimine gitmesi
bekleniyor. Bu durumda, BOJ politika faizini %0.75'e yiikseltmis, BOE de %3.75'e indirmis
olacak.

ECB, Riksbank ve Norveg'in ise politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.
Ote yandan, ABD'de hiikiimetin 6deneksiz kalarak faaliyetlerini durdurmasi nedeniyle
aciklanamayan ekonomik veriler gecikmeli olarak yayimlanmaya devam ediyor.

Bu hafta, ABD'de tiiketici fiyatlarinin yanisira Kasim ayina iliskin istihdam verisi de
yayimlanacak.

Japonya'ya bakilacak olursa, BOJ'un yakindan izlenen "Tankan" anketi lilkedeki baslica
imalatgilara iliskin gliven endeksinin dért yilin zirvesine ylikseldigini gésterdi ve Japonya
ekonomisinin ABD tarafindan uygulanan giimriik vergilerinin etkilerini karsilayabildigine
isaret etti. Verideki artisa ragmen Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.52 diisiis kaydetti.

UsD/TL

Yurtiginde gectigimiz haftanin ana giindemi TCMB’nin faiz karariydi. Merkez Bankasi politika
faizini 150 baz puan indirerek %38’e ¢ekti. Karar metninde, kasim ayinda enflasyonun gida
fiyatlarindaki gerilemeyle beklentilerin altinda kaldidi ancak dezenflasyon stirecine iliskin
risklerin siirdiigi vurgulandi. Kiiresel cephede en 6nemli gelisme, Fed’in piyasa beklentisiyle
uyumlu sekilde yaptigi 25 baz puanlik faiz indirimi oldu. Noktasal grafik 2026 icin ek bir
indirim éngériirken, Baskan Powell’in dengeli mesajlari volatiliteyi sinirladi. Fed’in aylik 40
milyar USD tutarinda Hazine alimlarina baslayacadini agiklamasi tahvil faizlerindeki baskiyi
hafifletti. ABD 10 yillik tahvil getirisi hafta icinde %4,21 seviyesine kadar ylikseldi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,50 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,60 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,60/42,00

Direncler: 43,01/43,65
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EUR/TL

Gectigimiz hafta Fed, yilin son toplantisinda politika faizini (igiincii kez 25 baz puan indirerek
%3,5—-%3,75 araligina ¢ekerken, karsi oylar komite iginde faiz patikasina dair gériis
ayriliklarinin siirdiigiinii ortaya koydu. Enflasyon risklerine temkinli yaklasim korunurken,
isglicii piyasasindaki zayiflama indirimlerin siirmesine yénelik beklentileri destekledi. Powell,
kisa vadede enflasyon risklerinin arttigini ancak istihdam tarafindaki yavaslamanin asagi
yonlii riskleri gliglendirdigini vurgulayarak dengeli bir mesaj verdi. Iimli ¢ekirdek enflasyon
verileri, artan issizlik basvurulari ve Fed baskanligina iliskin belirsizlikler, para politikasinin
orta vadeli seyrine yénelik belirsizligin devam ettigine isaret etti. Bu gelismelere bagli olarak,
Dolar Endeksi (DXY) gegtigimiz hafta %0,6 deger kaybederken EURUSD paritesi %0,8
primlenerek 1,1740 seviyesinden haftayi tamamladi. Diger taraftan, Hassett’in Fed’in
bagimsiz karar alma stirecine yaptigi vurguya karsin, Trump’in faiz indirimlerine yénelik
israrci séylemi, 2026 déneminde daha gevsek bir para politikasi ihtimalinin biitiiniiyle g6z
ardi edilemeyecegine isaret ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 50,22 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,64 ve 46,90 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 51,09 ve 52,06 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,64 /46,90
Direngler: 51,09/52,06

EURTRY= Q| @ COMPARE [3 TEMPLATES ce v Daily ¥ jod ® = ® B i ¥ & ORES

FOREX EURTRY= - 1D - NY$ - Bid 048.7578 H49.0725 L48.3000 C48.6896 361 (+0.07

50,22

=
- - +#*

I +f*‘ uf " + [ ) +ﬁ+ nt m *+*

15 Sep 18, 2025



GBP/TL

GBP/USD paritesi Pazartesi giinii Asya seansinda savunma pozisyonunda kalmaya devam
ediyor, ancak diislis egilimi géstermiyor ve 200 giinliik Basit Hareketli Ortalama (SMA) destek
seviyesinin lizerinde tutunuyor. Spot fiyatlar su anda 1.3360 bélgesinde islem gériiyor ve giin
icinde neredeyse degismedi.ABD Dolari (USD), iki aydan uzun bir siirenin en diisiik
seviyesinden gegen haftaki miitevazi sigcramayi siirdiirmeye ¢alisiyor ve GBP/USD paritesi i¢in
o6nemli bir engel teskil ediyor. Kiiresel risk algisinda hafif bir bozulma — hisse senedi
piyasalarinda genel olarak daha zayif bir tonla gésterildigi gibi — glivenli liman dolarina bir
miktar destek sunuyor. Ancak, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) giivercinvari beklentileri
nedeniyle USD bogalari agresif bir bahis oynamakta isteksiz gériiniiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 57,27 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,50 veya 54,98 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 57,94 ve 58,24 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,50/54,98
Direngler: 57,94/58,24
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolar ve ABD Hazine tahvil getirilerindeki zayifliktan destek bularak
kazanimlarini artirdi, yatirimcilar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecekteki politika
kararlarina iliskin ipucu edinmek icin tarim disi istihdam verisini izleyecekler.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.55 yiikselerek 4,326.40 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin, yil basindan bu yana yaklasik %64 deger kazand.

ABD altin vadeli islemleri %0.6 artisla 4,354.00 dolara yiikseldi.

Glimlis ise gegen hafta tarihi zirveleri gérdiigii yiikselisin ardindan yatay seyretti. Cuma giinii
64.65 dolar ile tarihi zirveye yiikselen gliélisiin spot piyasadaki ons fiyati XAG= son olarak
%0.8 artisla 62.48 dolar seviyesinde yatay seyretti.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, Rusya ile Ukrayna'nin ateskes imzalama olasiligi ve arz fazlasi endiselerine
ragmen ABD ile Venezuela arasinda tirmanan gerilim ile yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.52 yiikselerek 61.44 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.50 yiikselerek 57.73 dolar seviyesinde islem gérdii.
iki ham petrol de gecen hafta 2026'da arz fazlasi verilecedi beklentilerinin etkisiyle %4'ten
fazla gerilemisti.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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10:00 TRY Biitce Dengesi (Kas) 169,50B | -223,20B
15:30 USD New York Empire State imalat Endeksi (Ara) 18,70
17:00 USD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Ara) 38
17:30 Usb FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

18:30 UsD 3 Aylik Hazine Bonosu lhalesi %3,650
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