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Tiirkiye

Dolar/TL 42.6 seviyesinde yatay seyir izlerken, piyasada bu hafta ABD ve Tiirkiye basta olmak
lizere merkez bankalari faiz kararlari takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin Hazine'nin Aralik bor¢clanma programi kapsaminda yeniden ihra¢ edecegi
iki ve bes yillik sabit kuponlu tahvil ihaleleri izlenecek.

Yilin son ayinda diger aylara kiyasla daha diisiik bir bor¢clanma planlayan Hazine biri diin
olmak lizere, bu hafta li¢ ihale ile bor¢clanacak. Aralik'ta 124 milyar TL i¢ bor¢clanma 6ngéren
Hazine Ocak'ta 542.6 milyar TL, Subat'ta ise 583 milyar TL i¢ bor¢lanma planhyor.

Bu hafta ABD'nin yani sira Kanada ve isvicre merkez bankalari faiz karari aciklayacak.
Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklentilere paralel politika faizini %3.60'da sabit
birakirken Diger iki (ilkede de politika faizinin sabit kalmasi bekleniyor.

Fed ve TCMB'nin faiz kararlari ise piyasa yakindan takip edilecek. Faiz indirimi yapmasi
beklenen Fed son yillarin en ¢ekismeli politika toplantilarindan birine hazirlanirken TCMB'nin
faiz indirim hizi giindemde olacak.

Enflasyondaki diisiistin yavaslamasi ile Merkez Bankasi'nin hali hazirda 100 baz puana
yavaslattigi faiz indirimlerinin bundan sonra hangi hizda devam edecegi piyasada yakindan
takip ediliyor.

TUFE Kasim'da gida destediyle yillik %31.1 artarken, aylik 0.87 yiikseldi. Her iki artis da
beklentilerin altinda kaldi. Béylece sonbaharda yavaslayan yillik enflasyon diisiisii yeniden
hizland..

Kasim'da manset enflasyon gida kaynakli %1'in altina inse de arindirilmis veri artisin %1.5
olduguna isaret etti.

Reuters anketine katilan 15 ekonomistin tahminlerin medyani politika faizinin 100 baz puan
ile %38.5'e diistiriilecegine isaret ediyor. Sekiz katiimci 100 baz puan, bes katilimci 150 baz
puan iki katiimci 200 baz puan faiz indirimi beklediklerini belirtti.

TCMB 2026 sonunda enflasyonu %16 ara hedefine ulastiracak para politikasi taahhdit
ederken, piyasa enflasyonun %20'nin altina inecegine ihtimal vermiyor.

Reuters anketinin medyani 2026'da en az 10 tam puan daha faiz indirimi yapilacagini
glsteriyor. TCMB dezenflasyondaki "yavaslama" icin, para politikasi sikiligini tekrar kalibre
ederek enflasyondaki diislisii saglayacagi mesajini veriyor.

Yurt icinde ayrica asgari licret artisina iliskin bu hafta baslamasi ve ay sonunda sonu¢lanmasi
6ngoriilen gériismeler de izlenecek.
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Calisanlar, gelir kayiplarini telafi etmek icin asgari licrette gegmis yliksek enflasyonu gbzeten
bir artis talep ediyor. Belirlenecek rakamin, beklentiler kanali ile 2026 enflasyon tahminlerini
daha da yukari gekme ihtimali bulundugu igin gériismeler yakindan takip edilecek.

Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisi Cuma giinii yapilacak. Calisma Bakani Vedat
Isikhan is¢i kesiminin komisyona katilmama yéniindeki kararina iliskin bir soruya "masada
tim taraflari gérmek istiyoruz" yanitini verdi.

Dunya

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu hafta faiz indirimine gitmesi beklenirken Asya borsalari
geriledi, dolar yatay seyretti.

Japonya'da diin meydana gelen giiclii depremin ardindan yende sinirli bir etki gériiliirken,
para birimi sakin bir seyir izledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.51 geriledi.Japonya'nin
Nikkei endeksi .N225 % 0.11 artis kaydetti.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %0.39 diisti.

Piyasalar kiiresel faiz oranlarinin gelecekteki seyrine iliskin ipucu edinmeyi beklerken,
yatirimcilar temkinli tutum gésterdi. Bu hafta Fed basta olmak lizere bircok merkez
bankasinin faiz karari agiklamasi bekleniyor.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklentilere paralel politika faizini %3.60'da sabit
birakirken, enflasyon risklerinin yéniinii yukari ¢evirdigini ve enflasyonist baskilarin kaliciligini
degerlendirmek icin daha fazla siire gerekecegini séyledi.

Avustralya borsasi .AXJO %0.40 diisiis gosterd..

Bu hafta toplanacak olan Kanada ve isve¢ merkez bankalarinin da politika faizini sabit
tutmasi beklenirken Fed'in yarin faizleri diisiirecegi 6ngériiliiyor.

Fed'den faiz indirimi beklense de bazi stratejistler para politikasi komitesinde keskin bir fikir
ayrihigi goriilebilecegini ifade ediyor.

LSEG verilerine gére islemciler Fed'in politika faizinde gelecek yilin sonuna kadar 77 baz puan
faiz indirimi yapacadini fiyathyor.

USD/TL

Bu aksam FED toplanti karari agiklanacak. Yatirimcilar 25 baz puanlik faiz indirimine
neredeyse kesin géziiyle bakiyor. FED’in 2026 boyunca ne él¢iide ilave gevsemeye gidecedi
konusu ise merak edilen nokta. FED iiyelerinin gelecek dénem tahminleri (projeksiyonlar)
piyasanin dikkatini gekebilir. Powell’in yénlendirmesi, projeksiyonlarda olasi revizeler
fiyatlamalari etkileyebilir. Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) de 100,4 seviyesine kadar olan
ylikselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor. Yiikselislerde yatirimcilarin
dolardan uzaklasma egilimi hafif hizlada olsa siiriiyor. Dolar Endeksi 97,5-98 bélgesine geri



cekilebilir. 100,4 seviyesinin gegilmesi halinde teknik gériiniimiin Dolar lehine olacagini
diisiiniiyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,50 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 42,00 ve 41,60 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,60/42,00

Direngler: 43,01/43,65

TRY= @ COMPARE TEMPLATES bsolute Price ~ Daily v W = ® = @ B it 2 @ <) RESET

FOREX TRY=- 1D - NYS - Bid (

PER]

42,77
42,50

Rkl TR

41,60

-
Tt [TiteertT ITT T =

EUR/TL

EURUSD paritesinde sinirli negatif egilim siiriiyor. son ylikselisin ana sebebi Fed faiz indirim
beklentilerinin piyasalarda fiyatlanmasiydi. Son birkag giinde dolar endeksinin hafif deger
kazanimi, paritede hafif geri ¢ekilmeye neden oluyor. Bugiin aksam Fed’in verecedi faiz
kararinda artik 25 baz puanlk indirim beklentisinin netlik kazandigi séylemek miimkiin. Fed
baskanligi icin en gliclii aday Kevin Hassett, faiz oranlarinda 25 baz puanin lizerinde indirim
icin Fed’in yeterli alan oldugunu séyledi. Beklentiye paralel bir kararin piyasada ekstra bir
oynaklik yaratmasini beklemiyoruz. Ancak hem projeksiyonlar hem de Powell’in yapacagi
aciklamalar oynaklik yaratabilir. Teknik acidan EURUSD paritesinde hareketli ortalamalarin
bulundugu 1.1590 seviyesi destek konumunda takip edilecek. Yukari yonlii hareketlilikte ise
1.1655 seviyesi direng konumunda karsimiza ¢ikacaktir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,65 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,76 ve 48,47 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,81 ve 50,01 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 48,76/48,47
Direngler: 49,81/50,01
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Carsamba giinii erken Avrupa seansinda 1.3305 civarinda daha gliglii bir
seyir izliyor. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Carsamba giinii bir faiz indirimi daha
aciklamasinin beklendigi bir dénemde, dolar sterline (GBP) karsi hafifce deger kaybediyor.
Ingiltere'nin ayhk Gayri Safi Yurtici Uriin (GSYIH) raporu Cuma giinii daha sonra
yayinlanacak.Piyasalar, ABD merkez bankasinin Carsamba giinii iki giinliik toplantisinin
sonunda gdsterge niteligindeki gecelik faiz oranini 25 baz puan (bps) diistirme olasiligini
neredeyse %90 olarak fiyatladi. Bu, bu yilki li¢iincii faiz indirimi olacak ve hedef araligi %3,50-
%3,75'e getirecek.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,19 ve 56,54 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 56,19/56,54
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ALTIN

Altin fiyatlari, yatirimcilarin Fed faiz indirimine iliskin fiyatlamalarini biiyiik él¢iide yapmis
olmasinin etkisiyle yatay seyretti.

Ote yandan, Fed'in bugiin baslayacak iki giinliik para politikasi toplantisinda beklenilenden



daha kiiglik bir faiz indirimine gidebilecegi de olasiliklar dahilinde gériiliiyor.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.12 gerileyerek 4,183.99 dolar seviyesinde islem
gordii.Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.1 diisiisle 4,215.80 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari diin %2 diismesinin ardindan kayiplarini ikinci islem giiniine tasiyarak geriledi,
Rusya ile Ukrayna arasindaki savasi sonlandirmaya yénelik gériismeler ve Fed'in faiz karari
yakindan izlenecek. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.30 gerileyerek 62.3
dolar seviyesinde islem gordii. ABD hafif ham petrolii %0.39 gerileyerek 58.65 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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