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Tiirkiye

Dolar/TL 42.6 seviyesinde yatay seyir izlerken, piyasada bu hafta ABD ve Tiirkiye basta olmak
lizere merkez bankalari faiz kararlari takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin Hazine'nin Aralik bor¢clanma programi kapsaminda yeniden ihra¢ edecegi
iki ve bes yillik sabit kuponlu tahvil ihaleleri izlenecek.

Yilin son ayinda diger aylara kiyasla daha diisiik bir bor¢clanma planlayan Hazine biri diin
olmak lizere, bu hafta li¢ ihale ile bor¢clanacak. Aralik'ta 124 milyar TL i¢ bor¢clanma 6ngéren
Hazine Ocak'ta 542.6 milyar TL, Subat'ta ise 583 milyar TL i¢ bor¢lanma planhyor.

Bu hafta ABD'nin yani sira Kanada ve isvicre merkez bankalari faiz karari aciklayacak.
Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklentilere paralel politika faizini %3.60'da sabit
birakirken Diger iki (ilkede de politika faizinin sabit kalmasi bekleniyor.

Fed ve TCMB'nin faiz kararlari ise piyasa yakindan takip edilecek. Faiz indirimi yapmasi
beklenen Fed son yillarin en gekismeli politika toplantilarindan birine hazirlanirken TCMB'nin
faiz indirim hizi giindemde olacak.

Enflasyondaki diisiistin yavaslamasi ile Merkez Bankasi'nin hali hazirda 100 baz puana
yavaslattigi faiz indirimlerinin bundan sonra hangi hizda devam edecegi piyasada yakindan
takip ediliyor.

TUFE Kasim'da gida destediyle yillik %31.1 artarken, aylik 0.87 yiikseldi. Her iki artis da
beklentilerin altinda kaldi. Béylece sonbaharda yavaslayan yillik enflasyon diistisii yeniden
hizland..

Kasim'da manset enflasyon gida kaynakli %1'in altina inse de arindirilmis veri artisin %1.5
olduguna isaret etti.

Reuters anketine katilan 15 ekonomistin tahminlerin medyani politika faizinin 100 baz puan
ile %38.5'e diistiriilecegine isaret ediyor. Sekiz katiimci 100 baz puan, bes katilimci 150 baz
puan iki katiimci 200 baz puan faiz indirimi beklediklerini belirtti.

TCMB 2026 sonunda enflasyonu %16 ara hedefine ulastiracak para politikasi taahhdit
ederken, piyasa enflasyonun %20'nin altina inecegine ihtimal vermiyor.

Reuters anketinin medyani 2026'da en az 10 tam puan daha faiz indirimi yapilacagini
glsteriyor. TCMB dezenflasyondaki "yavaslama" igin, para politikasi sikiligini tekrar kalibre
ederek enflasyondaki diisiisii saglayacagi mesajini veriyor.

Yurt icinde ayrica asgari licret artisina iliskin bu hafta baslamasi ve ay sonunda sonuglanmasi
6ngoriilen gériismeler de izlenecek.
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Calisanlar, gelir kayiplarini telafi etmek icin asgari licrette gegmis yliksek enflasyonu gbzeten
bir artis talep ediyor. Belirlenecek rakamin, beklentiler kanali ile 2026 enflasyon tahminlerini
daha da yukari gekme ihtimali bulundudu icin gériismeler yakindan takip edilecek.

Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisi Cuma giinii yapilacak. Calisma Bakani Vedat
Isikhan is¢i kesiminin komisyona katilmama yéniindeki kararina iliskin bir soruya "masada
tim taraflari gérmek istiyoruz" yanitini verdi.

Dolar/TL Kasim ayini 42.5 seviyelerinde tamamladiktan sonra bu sabah gline 42.6 seviyesinde
basladi. TL, Kasim ayini %1 deder kaybi ile tamamlarken, yil basindan bu yana dolar
karsisindaki kayip ise %16.8 oldu. Aralik ayi basindan bugiine kayip ise %0.23 ile sinirl.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri de 230 baz puanin da altina inerek 2018 Mayis'tan bu yana en
diistik seviyede seyrediyor. S&P Global Market Intelligence verilerine gére, Tiirkiye'nin 5 yil
vadeli borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyetini gésteren CDS son (¢ ayda 40 baz puan
diistdi.

ABD Merkez Bankasi'nin kararini bekleyen kiiresel piyasalarda Asya borsalari geriledi, dolar
yatay seyretti.

Piyasalar kiiresel faiz oranlarinin gelecekteki seyrine iliskin ipucu edinmeyi beklerken,
yatirimcilar temkinli tutum gésterdi. Fed'den faiz indirimi beklense de bazi stratejistler para
politikasi komitesinde keskin bir fikir ayriligi gériilebilecegini ifade ediyor.

Dunya

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu hafta faiz indirimine gitmesi beklenirken Asya borsalari
geriledi, dolar yatay seyretti.

Japonya'da diin meydana gelen gliclii depremin ardindan yende sinirli bir etki gériiliirken,
para birimi sakin bir seyir izledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.51
geriledi.Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 % 0.11 artis kaydetti.
Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %0.39 diistii.

Piyasalar kiiresel faiz oranlarinin gelecekteki seyrine iliskin ipucu edinmeyi beklerken,
yatirimcilar temkinli tutum gésterdi. Bu hafta Fed basta olmak lizere bircok merkez
bankasinin faiz karari aciklamasi bekleniyor.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklentilere paralel politika faizini %3.60'da sabit
birakirken, enflasyon risklerinin yéniinii yukari cevirdigini ve enflasyonist baskilarin kaliciligini
degerlendirmek icin daha fazla siire gerekecegini

soyledi.Avustralya borsasi .AXJO %0.40 diisiis gésterdi.

Bu hafta toplanacak olan Kanada ve isve¢ merkez bankalarinin da politika faizini sabit
tutmasi beklenirken Fed'in yarin faizleri diisiirecegi 6ngériiliiyor.

Fed'den faiz indirimi beklense de bazi stratejistler para politikasi komitesinde keskin bir fikir


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3X80PF
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3X80PF
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3XF0A0
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.AXJO

ayriligi goriilebilecegini ifade ediyor.
LSEG verilerine gére islemciler Fed'in politika faizinde gelecek yilin sonuna kadar 77 baz puan
faiz indirimi yapacadini fiyatlyor.

UsD/TL

Yarinki Fed toplantisi 6ncesinde tahvil faizlerindeki ylikselis egilimi dikkat ¢ekiyor. ABD 10
yillik tahvil faizleri %4,19 seviyesine kadar ylikselerek Eyliil’den beri en yliksek seviyesine
ylikseldi. Veri tarafinda New York Fed’in anketi, ileriye déniik enflasyon beklentilerinin sabit
kaldigini ortaya koyarken, Fed’in isglicii piyasasindaki goriiniimii de dikkate alarak 25 baz
puanlik faiz indirimine gitmesine kesin géziiyle bakiliyor. FOMC sonrasi gelecek agiklamalar
ve projeksiyonlar piyasa katihmcilari tarafindan takip edilecek. Fed baskanligi igin en gliglii
aday olan Kevin Hassett, 6niimiizdeki alt ayda faizleri nereye gétiirmeyi planladigini
aciklamasinin sorumsuzluk olacagini séyledi ve ekonomik verileri takip etmenin 6nemini
vurguladi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,50 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,60 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,60/42,00

Direncler: 43,01/43,65
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EUR/TL

Fed yilin son toplantisina ilerlerken liyeler arasinda faiz indiriminin uygun zamanlamasina
dair net bir uzlasi olusmamis olsa da piyasalar Ekim’deki 25 baz puanlhk gevsemeyi takiben bu
toplantida da ayni élgiide bir indirimi gli¢lii bicimde fiyatliyor. Enflasyonla miicadelede
temkinli durusu savunan liyeler erken gevsemeye karsi ¢cikarken, diger iiyeler indirimlerin
stirmesi gerektigini vurguluyor. ABD’de hiikiimet kapanmasinin veri akisinda yarattigi
bozulmaya ragmen son dénemde gelen ilimli ¢cekirdek enflasyon ve istihdam gdstergeleri,
beklentilerin politika gevsemesine dogru yogunlasmasina zemin hazirlamis durumda.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,65 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,76 ve 48,47 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,81 ve 50,01 direng seviyelerini izleyebiliriz.



Destekler: 48,76/48,47
Direngler: 49,81/50,01
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GBP/TL

Sterlin (GBP), Sali giinii baslica para birimleri karsisinda karma bir seyir izliyor ve
yatirmcilarin ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) 6niimiizdeki hafta yapilacak para politikasi
toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan (bps) diisiirerek %3,75'e indirecegine dair giderek
artan giivenleri nedeniyle baski altinda.BoE'nin giivercin beklentileri, Birlesik Krallik (BK)
isglicli piyasasi kosullarinin zayiflamasi ve enflasyondaki yavaslamadan kaynaklaniyor. Hesap
denetcileri KPMG ve ise Alim ve Istihdam Konfederasyonu tarafindan yapilan son anket,
Reuters’in aktardigina gére, 26 Kasim’da Maliye Bakani Rachel Reeves’in biitcesi 6ncesinde,
olasi vergi artislarina dair endiseler arasinda, gegen ay kalici is pozisyonlarinin zayif kaldigini
gosterdi.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,19 ve 56,54 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 56,19/56,54

= L ¢ @& O Reser

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Bid 0555580 H55.90500 L55.1799 C55.8026 0.3

4
: UL L LT



ALTIN

Altin fiyatlari, yatirimcilarin Fed faiz indirimine iliskin fiyatlamalarini biiyiik él¢iide yapmis
olmasinin etkisiyle yatay seyretti.

Ote yandan, Fed'in bugiin baslayacak iki giinliik para politikasi toplantisinda beklenilenden
daha kiiglik bir faiz indirimine gidebilecegi de olasiliklar dahilinde gériiliiyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.12 gerileyerek 4,183.99 dolar seviyesinde islem
gordi. Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.1 diistisle 4,215.80 dolara
geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari diin %2 diismesinin ardindan kayiplarini ikinci islem giiniine tasiyarak geriledi,
Rusya ile Ukrayna arasindaki savasi sonlandirmaya yénelik gériismeler ve Fed'in faiz karari
yakindan izlenecek.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.30 gerileyerek 62.3 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.39 gerileyerek 58.65 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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20:00 usb 10 Yillik Tahvil ihalesi %4,074
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