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Tiirkiye

Dolar/TL 42.5 seviyesinde yatay seyir izlerken, piyasada bu hafta ABD ve Tiirkiye basta olmak
lizere merkez bankalari faiz kararlari takip edilecek.

I¢c giindemde bugiin Hazine'nin Aralik bor¢lanma programina baslayacadi alti ay vadeli
bononun yeniden ihraci takip edilecek. Yilin son ayinda diger aylara kiyasla daha diisiik bir
bor¢lanma planlayan Hazine bu hafta (¢ ihale diizenleyecek.

Aralik'ta 124 milyar TL i¢ bor¢clanma éngéren Hazine Ocak'ta 542.6 milyar TL, Subat'ta ise
583 milyar TL i¢ bor¢lanma planliyor.

Bu hafta ABD'nin yani sira Kanada, Isvicre ve Avustralya merkez bankalari faiz karari
aciklayacak. Fed ve TCMB'nin faiz kararlari ise piyasa yakindan takip edilecek. Faiz indirimi
yapmasi beklenen Fed son yillarin en ¢ekismeli politika toplantilarindan birine hazirlanirken
TCMB'nin faiz indirim hizi glindemde olacak. Diger li¢ (ilkede ise politika faizinin sabit kalmasi
bekleniyor.

Enflasyondaki diisiistin yavaslamasi ile Merkez Bankasi'nin hali hazirda 100 baz puana
yavaslattigi faiz indirimlerinin bundan sonra hangi hizda devam edecegi piyasada yakindan
takip ediliyor.

TUFE Kasim'da gida destediyle yillik %31.1 artarken, aylik 0.87 yiikseldi. Her iki artis da
beklentilerin altinda kaldi. Béylece sonbaharda yavaslayan yillik enflasyon diisiist son iki
ayda yeniden hizland..

Kasim'da manset enflasyon gida kaynakli %1'in altina inse de arindirilmis veri artisin %1.5
olduguna isaret etti.

Reuters anketine katilan 15 ekonomistin tahminlerin medyani politika faizinin 100 baz puan
ile %38.5'e diistirtilecegine isaret etti. Sekiz katiimci 100 baz puan, bes katiimci 150 baz
puan iki katihmci 200 baz puan faiz indirimi beklediklerini belirtti.

TCMB 2026 sonunda enflasyonu %16 ara hedefine ulastiracak para politikasi taahhiit
ederken, piyasa enflasyonun %20'nin altina inecegine ihtimal vermiyor.

Reuters anketinin medyani 2026'da en az 10 tam puan daha faiz indirimi yapilacagini
glsteriyor. TCMB dezenflasyondaki "yavaslama" icin, para politikasi sikiligini tekrar kalibre
ederek enflasyondaki diisiisii saglayacagi mesajini veriyor.

Yurt icinde ayrica asgari licret artisina iliskin bu hafta baslamasi ve ay sonunda sonuglanmasi
6ngoriilen gériismeler de izlenecek.
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Calisanlar, gelir kayiplarini telafi etmek icin asgari licrette gegmis yliksek enflasyonu gbzeten
bir artis talep ediyor. Belirlenecek rakamin, beklentiler kanali ile 2026 enflasyon tahminlerini
daha da yukari gekme ihtimali bulundudu icin gériismeler yakindan takip edilecek.

Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisi Cuma giinii yapilacak. Calisma Bakani Vedat
Isikhan is¢i kesiminin komisyona katilmama yéniindeki kararina iliskin bir soruya "masada
tim taraflari gérmek istiyoruz" yanitini verdi.

Dolar/TL Kasim ayini 42.5 seviyelerinde tamamladiktan sonra bu sabah giine 42.56
seviyesinde basladi. TL, Kasim ayini %1 deger kaybi ile tamamlarken, yil basindan bu yana
dolar karsisindaki kayip ise %16.8 oldu.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri de 232 baz puan ile 2018 Mayis'tan bu yana en dlisiik seviyede
seyrediyor. S&P Global Market Intelligence verilerine gére, Tiirkiye'nin 5 yil vadeli borcunu
iflasa karsi sigortalamanin maliyetini gésteren CDS son (i¢ ayda yaklasik 40 baz puan diist.

Dunya

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu hafta faiz indirimine gidecedi beklentileriyle
temkinli sekilde artida seyrederken faiz indirimine agikga karsi ¢cikan Fed yetkilileri géz éniine
alindidinda son yillarin en ¢ekismeli politika toplantilarindan birinin gergeklesecegdi
diistintldiyor.

Yatirnmcilar su anda %3.75-%4 araliginda bulunan politika faizine %85 olasilikla 25 baz puan
biiyiikliigiinde indirim yapilacagini fiyathyorlar, dolayisiyla Carsamba giinkii toplantida
faizlerin sabit birakilmasi durumunda piyasalarda sok etkisi goriilebilir.

Reuters tarafindan diizenlenen ankete katilan 108 analistten yalnizca 19'u politika faizinin
sabit kalacagini diisiiniirken kalan analistler faiz indirimi 6ngérdii.

Ote yandan, Kanada, Isvicre ve Avustralya'da da merkez bankalari bu hafta toplanacak. Ug
iilkede de politika faizinin sabit kalacagi 6ngoriildii.

Isvigre Merkez Bankasi'nin frankin artan dederini kontrol altina almak igin yeniden faiz
indirimi yapmasi ihtimaller dahilinde olsa da halihazirda %0 seviyesinde olan faizleri negatif
bélgeye cekmek istemeyecegdi diistintilliyor.

Avustralya'da ise beklentileri asan ekonomik veriler, faiz indirimi beklentilerinin terk
edilmesine ve hatta 2026'nin sonlarina dogru faiz artisi fiyatlanmasina yol agti.

Bu hafta bilan¢o ac¢iklayacak olan Oracle ORCL.N ve Broadcom AVGO.0Q yapay zekaya
ybnelik istah konusunda, Costco COST.OQ ise tiiketici talebi konusunda ipuclari vereecek.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 gegen hafta %0.5 yiikselmesinin ardindan %0.12 diisiis
kaydetti.

Gtliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 gegen hafta %4.4 yiikselmesinin ardindan %0.54
ylikseldi.
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Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.04 artida
seyretti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %1.04 yiikseldi.

Tahvil piyasalarina bakilacak olursa, uzun vadeli tahvil fiyatlari, Fed'in bu hafta faiz
indirimine gitse dahi, sikilastirma yanlisi agiklamalarda bulunma ihtimali nedeniyle baski
altinda kalmayi stirdiirdi.

Ayrica ABD Baskani Donald Trump'in Fed'in bagimsizligini tehlikeye atan elestirileri nedeniyle
faizlerin asiri derecede diiserek uzun vadede enflasyonu kériikleme olasiligi da endise
yaratiyor.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi gegen hafta 9 baz puan artmasinin ardindan
bugiin hafif gerileyerek %4.146 seviyesinde seyretti.

UsSD/TL

Carsamba aksam FED faiz kararini agiklayacak. Piyasa faiz indirimi igin %90 civarinda olasilik
veriyor. indirimin fiyatlarda oldugunu géz éniine aldigimizda baskan Powell’in agciklamalari
daha fazla etki yaratabilir. Bir de FED (yelerinin gelecek dénem tahminleri (projeksiyonlar)
piyasanin dikkatini cekebilir. Powell’in yénlendirmesi, projeksiyonlarda olasi revizeler
fiyatlamalari etkileyebilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,50 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,60 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,60/42,00

Direngler: 43,01/43,65
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EUR/TL

3-5 aralikta Macron Cin’i ziyaret etti. Bugiin ise Almanya disisleri bakani ziyaret edecek.
Macron déniiste, Cin ile aralarindaki ticaretin Cin lehine oldugunu Cin’in kendilerinden
neredeyse hicbir sey ithal etmediklerini ifade etti. ABD’nin de Avrupa’dan uzaklastigini g6z
Ontine aldigimizda Avrupa’nin ev édevleri arttigi bir durum s6z konusu. Macron’un ABD ile
Cin arasinda sikistik ifadesini not edelim. Macron ayrica ECB’nin enflasyon (fiyat istikrari)
disinda biiyiime ve istihdami da hedefleri arasina katmasi gerektigini belirtti. iki hedef olan
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FED ise ¢arsamba aksam faiz kararini agiklayacak. Piyasanin beklentisi 25 baz puan indirim
seklinde. indirim biiyiik oranda fiyatlarda, o yiizden baskan Powell’in konusmasi ve FED
projeksiyonu daha dikkat cekme ve fiyatlari etkileme potansiyeli tasiyor. Bu hafta FED disinda
PBOC, haftaya ise ECB, BOE ve BOI faiz kararlarini agiklayacak. Faiz kararlari beklentilere
paralel sonuglanirlarsa piyasa yilin son haftalarini geleneksel olarak sakin gegirebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,65 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,76 ve 48,47 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,81 ve 50,01 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 48,76/48,47
Direngler: 49,81/50,01
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, yeni haftaya sakin bir tonda basliyor ve Asya seansi boyunca 1,3320-
1,3325 bélgesi civarinda dar bir islem bandinda dalgalaniyor. Ancak spot fiyatlar, gecen
Persembe giinii dokundudgu 22 Ekim'den bu yana en yiiksek seviyeye yakin seyrediyor.
Bogalar, yeni yatirimlar yapmadan énce 100 giinliik Basit Hareketli Ortalama’nin (SMA)
lizerinde kalici bir gii¢ ve kabul bekliyor.ABD Dolari (USD), Federal Rezerv'in (Fed) bu hafta
tekrar faiz indirimi yapacadi yoniindeki bahisler nedeniyle Ekim ayi sonundan bu yana en
diisiik seviyesinin yakininda seyrediyor ve bu durum, GBP/USD paritesi igin destekleyici bir
glic olmaya devam eden énemli bir faktér olarak ortaya ¢ikiyor. Ancak yatirimcilar, agresif bir
y6n belirleme konusunda isteksiz goriiniiyor ve Fed'in gelecekteki faiz indirimi patikasiyla ilgili
daha fazla ipucu beklemeyi tercih ediyor. Dolayisiyla, odak noktasi giincellenen ekonomik
projeksiyonlar ve Fed Baskani Jerome Powell'in toplanti sonrasi basin toplantisindaki
aciklamalari olacak.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,19 ve 56,54 diren¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 56,19/56,54
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ALTIN

Altin fiyatlari, Fed'in faiz indirimine gidecedi beklentilerinin artmasiyla deger kaybeden
dolardan destek bularak hafif yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.28
ylikselerek 4,208.73 dolar seviyesinde islem gérdii.Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri
4,241.30 dolar seviyesinde yatay seyretti.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari, Fed'den beklenen faiz indirimiyle beraber ekonomik biiyiime ve enerji talebini
artacadi beklentisiyle iki haftanin zirvesine yakin seyretti.Petrol piyasalarinda Rusya ve
Venezuela'dan petrol arzini tehlikeye sokan jeopolitik gelismeler yakindan izlenecek. Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati % 0.05 yiikselerek 63.78 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.07 yiikselerek 60.12 dolar seviyesinde islem gérdii.iki ham
petrol de gecen haftayr 18 Kasim'dan bu yana en yiiksek seviyeyi gérerek kapamisti.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
19:00 UsD Tliketici Enflasyon Beklentileri (Kas) 3,2%
19:30 UsD 6 Aylik Bono ihalesi 3,635%
21:00 usb 3 Yillik Tahvil ihalesi 3,579%
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