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Dolar/TL 42.5 seviyesinde yatay bir seyir izlerken, piyasada i¢ veri giindemi ile kiiresel
gelismeler izlenecek.

I¢ giindemde bugiin Kasim ayi dis ticaret verileri, Kasim ayina iliskin mevsimsel diizeltilmis
TUFE ve TCMB haftalik verileri ve TCMB aylik fiyat gelismeleri raporu yer aliyor.

Diin acgiklanan verilere gére yillik enflasyon Kasim'da gida destegiyle beklentilerin altinda
%31.1 artarken, sonbaharda yavaslayan yillik enflasyon dlisiisi son iki ayda yeniden hizland.

Enflasyondaki diisiistiin yavaslamasi ile Merkez Bankasi'nin hali hazirda 100 baz puana
yavaslattigi faiz indirim dénglisiiniin bundan sonra hangi hizda devam edecedi piyasada
yakindan takip ediliyor. Adustos ve Eyliil'de TUFE beklentilerin iizerinde artis gésterirken,
Ekim ve Kasim'da artis beklentilerin altinda kalmis oldu.

TCMB Baskani Fatih Karahan diin MUSIAD sunumunda, fiyat istikrari saglanana kadar siki
para politikasi durusunun siirdiiriilecegini dezenflasyonun yavaslasa da siirmekteoldugunu
soyledi.

TCMB 2026 sonunda enflasyonu %16 ara hedefine ulastiracak para politikasi taahhiit
ederken, piyasa enflasyonun %20'nin altina inecegine ihtimal vermiyor.

Bu nedenle son olarak 100 baz puana kadar yavaslayan faiz indirim déngiisiinde ancak sinirli
bir hizlanma bekleniyor. Yilin son PPK toplantisi 6niimiizdeki hafta gerceklesecek. Barclays
Aralik'ta 150 baz puan 2026'da 900 baz puanlik indirim bekliyor. Reuters anketi ise henliz
sonuglanmad.. Piyasa fiyatlamalari indirimin 100 ile 200 baz puan arasinda olabilecegini
fiyathyor.

TCMB dezenflasyondaki "yavaslama" icin, para politikasi sikiligini tekrar kalibre ederek
enflasyondaki diisiisii saglayacadi mesajini veriyor.

Piyasada ayrica asqgari licret artisina iliskin 6niimiizdeki hafta baslamasi ve ay sonunda
sonuglanmasi éngériilen gériismeler de beklenmeye basland..

Calisanlar, gelir kayiplarini telafi etmek icin asgari licrette ge¢mis yliksek enflasyonu gézeten
bir artis talep ediyor. Gériismeler sonunda belirlenecek rakamin, beklentiler kanali ile 2026
enflasyon tahminlerini daha da yukari cekme ihtimali bulunmasi nedeniyle siire¢ piyasada
yakindan takip ediliyor.

Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisi 12 Aralik'ta yapilacak. Isikhan isci kesiminin
komisyona katilimina iliskin bir soruya ise "masada tiim taraflari gérmek istiyoruz" yanitini
verdi.
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Dolar/TL Kasim ayini 42.5 seviyelerinde tamamladiktan sonra bu sabah giine 42.48
seviyesinde basladi. TL, Kasim ayini %1 deger kaybi ile tamamlarken, yil basindan bu yana
dolar karsisindaki kayip ise %16.8 oldu.

Tlirkiye'nin 5 yillik CDS'leri de 232 baz puan ile 2018 Mayis'tan bu yana en diisiik seviyede
seyrediyor. S&P Global Market Intelligence verilerine gére, Tiirkiye'nin 5 yil vadeli borcunu
iflasa karsi sigortalamanin maliyetini gésteren CDS son (i¢ ayda yaklasik 40 baz puan ddist.

Kredi derecelendirme kurumu S&P Global, 2026'ya girerken Tiirk sirketlerinin kredi notlarinda
"sinirl” bir asadi yonli baski éngériildiigiini, kurumun derecelendirdigi sirketler arasinda
sadece bir sirketin negatif gériiniime sahip oldugunu aciklad.

S&P, politika faizinde 6ngdriilen diisiise dayanarak, sirketlerin faiz karsilama ve serbest nakit
akisi egilimlerinde iyilesme beklediklerini agiklad.

Rapora gére, zayif talep ve artan maliyetler, Tiirk sirketleri igin kiiresel ticaret faktérlerinden
daha bliytik risk olusturuyor. Celik ve tekstil gibi ihracat sektérlerinde kiiresel ticaret etkisi
hissedilirken, TL'nin dolar karsisinda kaydettigi reel deger kazancinin ihracatg¢ilarin
pozisyonunu zorlayabilir.

Dinya

Asya borsalari durgun seyrederken, Japonya borsasi hanehalki harcama verilerinin enflasyon
sorununa dikkatleri gekmesi ve faiz artirim beklentilerinin gliclenmesiyle haftalik kazanglarini
geri verdi.

Nikkei endeksi %1.5 diistis yasayarak haftayi yatay kapatmaya hazirlandi. Japonya disindaki
Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.1 artida seyretti.

Japonya'da agiklanan hanehalki harcama verileri, satin alma giicliniin erimesi nedeniyle Ekim
ayinda Japonya hanehalkinin harcamalarinin beklenmedik bir sekilde iki yilin en hizli
diisiisiinii kaydettigini gésterdi. Japonya'nin 10 yillik devlet tahvillerinin getirisi JP1I0YTN=JBTC
%1.94'e ulasarak 2007 yilinin ortasindan bu yana en yliksek seviyesine tirmandi.

Goésterge 10 yillik tahvil getirisi bu hafta 13.5 baz puan artisla Mart ayindan bu yana en gli¢lii
bes giinliik yiikselisini kaydetti. Buna karsilik Japonya'nin bor¢lanma ihalelerine gelen giiclii
talep, diisen tahvil fiyatlarinin yatirnrmcilara cazip geldigini gésterdi.

Bugiin ayrica, ABD'de devlet hizmetlerinin durmasi nedeniyle aciklanmasi ertelenen Eyliil ayi
kisisel tiiketim harcamalari endeksi (PCE) verisi yayimlanacak. Tahminler ¢cekirdek endeksin
%0.2 artacagi ve yillik oranin ise %2.9 seviyesinde sabit kalacagi yoniinde.

USD/TL

ABD tarafinda issizlik maasi basvurularinin son yillarin en diisiik seviyesine gerilemesi, ADP’de
goriilen zayiflamaya ragmen istihdam piyasasinin tamamen ¢éziilmedigine isaret ederken,
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verinin Stikran Glinii’'ne denk gelen haftadan gelmesinin oynakligi artirdigi diistiniiliiyor.
Karisik gelen verilere ragmen piyasada éniimiizdeki hafta gerceklesecek Fed toplantisinda
faiz indirim beklentileri %80’in lizerinde korunmaya devam ediyor. Piyasalarin odagi ise
bugiin agiklanacak ¢ekirdek PCE verisine gevrilmis durumda. Yurt icinde ise diin TCMB
tarafindan agiklanan aylik fiyat gelismeleri raporuna gére enflasyondaki yavaslamayi gida
fiyatlarindaki diistis siiriiklerken, gida disi enflasyonunun genel olarak yatay seyrettigi
belirtildi. Bu gériiniim altinda, enflasyonun ana egiliminin eyliil ayindaki artistan sonra kasim
ayinda mayis seviyesine geriledigi ifade edildi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,50 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 42,00 ve 41,60 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,60/42,00

Direngler: 43,01/43,65
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EUR/GBP paritesi, Cuma giinii erken Avrupa seansinda 0,8735 civarinda yatay bir seyir izliyor.
ingiltere'deki vergi artislarina iliskin endiseler ve Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) ilimli
durusu, Ingiliz Sterlini iizerinde asadi yonlii baski olusturabilir. Yatirimcilar, Cuma giinii
ilerleyen saatlerde Euro Bélgesi'nin iigiincii ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) Biiyiime
Orani tahmininden daha fazla ipucu alacak.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,65 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,76 ve 48,47 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,81 ve 50,01 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 48,76/48,47
Direngler: 49,81/50,01
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Ingiltere ekonomisinin zayiflamasi ve ingiltere'nin Kasim ayi1 Sonbahar biitcesi, ingiltere
Merkez Bankasi'nin Aralik ayi faiz indirimi beklentilerini giiclendirdi. ingiltere Basbakani Keir
Starmer, isletme yatirimlarini ve ekonomik biiyiimeyi artirmak igin enflasyon ve faiz
oranlarinin diisiiriilmesi gerektigini vurgulad. ingiltere Merkez Bankasi'nin, 18 Aralik'ta
Ingiltere'deki is piyasasindaki durgunlugun ardindan para politikasi duyurusunda faiz
oranlarini 25 baz puan diisiirerek %3,75'e indirmesi bekleniyor. Bu da GBP'yi zayiflatabilir ve
capraz kur igin olumlu bir riizgar yaratabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,19 ve 56,54 diren¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 56,19/56,54
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ALTIN
Altin fiyatlari, ABD Hazine tahvil getirilerinin yiikselmesinin dolarin zayiflamasindan

kaynaklanan yiikselisi dengelemesiyle birlikte yatay seyrederken, yatirimcilar Fed'in faiz
kararini etkileyebilecek enflasyon verilerini takip edecek.



Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=%0.3 yiikselerek 4.220,73 dolar seviyesinde islem
gordii.

Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcvl %0.1 artisla 4,245.7 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

ABD ham petroli, bugiin ekside seyretmesine karsilik Fed'den beklenen faiz indirimi, ABD ile
Venezuela arasindaki tirmanan gerilim ile Moskova'da yiiriitiilen baris gériismelerinde
ilerleme kaydedilmemesinin etkisiyle haftayi %1.6 artida kapatmaya hazirland.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati da %0.1 gerileyerek 63.21 dolar seviyesinde
islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 0,2% 0,1%
12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) 1,4% 1,5%
18:00 UsD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyl) 2,9% 2,9%
23:30 GBP Emtia Vadeli /5leg;ﬁ;ﬁi)rzzﬁgtgzze;io I;;Zr;;'?;snu (CFTC) Iingiliz 16,8K
23:30 FUR Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Euro 11,8k

spekiilatif net pozisyonlar
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