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Dolar/TL 42.5 seviyesinde yatay bir seyir izlerken, piyasada i¢ veri giindemi ile kiiresel
gelismeler izlenecek.

I¢ giindemde bugiin Kasim ayi dis ticaret verileri, Kasim ayina iliskin mevsimsel diizeltilmis
TUFE ve TCMB haftalik verileri ve TCMB aylik fiyat gelismeleri raporu yer aliyor.

Diin acgiklanan verilere gére yillik enflasyon Kasim'da gida destegiyle beklentilerin altinda
%31.1 artarken, sonbaharda yavaslayan yillik enflasyon dlisiisi son iki ayda yeniden hizland.

Enflasyondaki diisiistin yavaslamasi ile Merkez Bankasi'nin hali hazirda 100 baz puana
yavaslattigi faiz indirim dénglisiiniin bundan sonra hangi hizda devam edecedi piyasada
yakindan takip ediliyor. Adustos ve Eyliil'de TUFE beklentilerin iizerinde artis gésterirken,
Ekim ve Kasim'da artis beklentilerin altinda kalmis oldu.

TCMB Baskani Fatih Karahan diin MUSIAD sunumunda, fiyat istikrari saglanana kadar siki
para politikasi durusunun siirdiiriilecegini dezenflasyonun yavaslasa da siirmekteoldugunu
soyledi.

TCMB 2026 sonunda enflasyonu %16 ara hedefine ulastiracak para politikasi taahhiit
ederken, piyasa enflasyonun %20'nin altina inecegine ihtimal vermiyor.

Bu nedenle son olarak 100 baz puana kadar yavaslayan faiz indirim déngiisiinde ancak sinirli
bir hizlanma bekleniyor. Yilin son PPK toplantisi 6niimtizdeki hafta gerceklesecek. Barclays
Aralik'ta 150 baz puan 2026'da 900 baz puanlik indirim bekliyor. Reuters anketi ise henliz
sonuglanmad.. Piyasa fiyatlamalari indirimin 100 ile 200 baz puan arasinda olabilecegini
fiyathyor.

TCMB dezenflasyondaki "yavaslama" icin, para politikasi sikiligini tekrar kalibre ederek
enflasyondaki diisiisii saglayacadi mesajini veriyor.

Piyasada ayrica asgari licret artisina iliskin 6niimuizdeki hafta baslamasi ve ay sonunda
sonuglanmasi éngériilen gériismeler de beklenmeye basland..

Calisanlar, gelir kayiplarini telafi etmek icin asgari licrette ge¢mis yliksek enflasyonu gézeten
bir artis talep ediyor. Gériismeler sonunda belirlenecek rakamin, beklentiler kanali ile 2026
enflasyon tahminlerini daha da yukari cekme ihtimali bulunmasi nedeniyle siire¢ piyasada
yakindan takip ediliyor.

Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisi 12 Aralik'ta yapilacak. Isikhan isci kesiminin
komisyona katilimina iliskin bir soruya ise "masada tiim taraflari gérmek istiyoruz" yanitini
verdi.
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Dolar/TL Kasim ayini 42.5 seviyelerinde tamamladiktan sonra bu sabah giine 42.48
seviyesinde basladi. TL, Kasim ayini %1 deder kaybi ile tamamlarken, yil basindan bu yana
dolar karsisindaki kayip ise %16.8 oldu.

Tlirkiye'nin 5 yillik CDS'leri de 232 baz puan ile 2018 Mayis'tan bu yana en diisiik seviyede
seyrediyor. S&P Global Market Intelligence verilerine gére, Tiirkiye'nin 5 yil vadeli borcunu
iflasa karsi sigortalamanin maliyetini gésteren CDS son (i¢ ayda yaklasik 40 baz puan ddist.

Kredi derecelendirme kurumu S&P Global, 2026'ya girerken Tiirk sirketlerinin kredi notlarinda
"sinirl" bir asagi yonlii baski éngériildiigiini, kurumun derecelendirdigi sirketler arasinda
sadece bir sirketin negatif gériiniime sahip oldugunu aciklad.

S&P, politika faizinde 6ngdriilen diisiise dayanarak, sirketlerin faiz karsilama ve serbest nakit
akisi egilimlerinde iyilesme beklediklerini agiklad.

Rapora gére, zayif talep ve artan maliyetler, Tiirk sirketleri icin kiiresel ticaret faktérlerinden
daha biiylik risk olusturuyor. Celik ve tekstil gibi ihracat sektérlerinde kiiresel ticaret etkisi
hissedilirken, TL'nin dolar karsisinda kaydettigi reel deger kazancinin ihracatg¢ilarin
pozisyonunu zorlayabilir.

Dinya

4 Aralik (Reuters) - Asya borsalari giline yatay baslarken, ABD'de agiklanan ekonomi
verilerinin beklentileri karsilamamas1 ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek hafta politika
faizini indirecegine dair beklentileri gii¢clendirdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS Giiney
Kore ve Yeni Zelanda'nin endeksi asagi gekmesiyle yatay seyretti.

ABD'de 6zel sektor istihdam rakamlari iki buguk yilin en biiyiik diisiisiinii kaydederken kii¢iik
olgekli sirketlerin bulundugu Russell 2000 endeksi diin giinii %1.9 yiikselisle kapatti. S&P
500 endeksi .SPX art arda ikinci glinde de yiikseldi.

CME Group FedWatch Tool'a gore islemciler, Fed'in 12 Aralik Cuma giinii gergeklestirecegi
toplantida 25 baz puan faiz indirimi yapmasina %89 ihtimal veriyorlar.

ABD Bagkan1 Donald Trump'in Nvidia'nin CEO'su Jensen Huang ile goriistiigiine dair
Reuters'da yayimlanan haberin ardindan Japonya'da ¢ip iireticilerinin hisseleri yiikseldi.
Tokyo Electron 8035.T %0.7, Japonya'nin Nikkei endeksi ise .N225 %1.82 artis kaydetti.
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USD/TL

Yillik enflasyon beklentisi %31,60 seviyesinde bulunurken, ekim ayinda yillik enflasyon %32,87
seviyesinde gergeklesmisti. Beklentilerin aylhk bazda belirgin bir yavaslamaya isaret etmesi,
enflasyonda fiyat artislarinin daha ihmli bir patikaya dénmeye basladigini gésterebilir.
Beklentinin altinda gerceklesecek enflasyon 11 Araliktaki TCMB PPK toplantisinda faiz indirim
beklentisinin gliclendirebilir. Dolar Endeksi (DXY) diin yatay negatif yénde hareket ederek
glinii 99,40 seviyesinin altinda tamamlad..

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,50 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,60 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,77 ve 43,08 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,60/42,00

Direncler: 43,01/43,65

TRY= E TEMPLATES bsol rice ~ Daily v W = B = @ B it 2 @

FOREX TRY=- 1D - NY

PER]

42,77

42,50

Rkl TR

42,00

41,60

Oct 13, 2025 17

EUR/TL

ABD Dolari1 (USD), Ekim sonundan bu yana en diisiik seviyesinden miitevazi bir toparlanma
girisiminde bulunuyor ve EUR/USD paritesi igcin 6nemli bir engel teskil ediyor. Ancak, ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) iimli beklentileri nedeniyle USD'nin ylikselis potansiyeli sinirli
goriintiyor. Son ABD makro verileri, ekonominin kademeli olarak yavasladigina isaret
ederken, ABD isglicii piyasasindaki yavaslamanin Kasim ayinda yogunlastigina dair isaretler,
6niimiizdeki hafta yapilacak FOMC toplantisinda 25 baz puanlik (bp) bir faiz indirimi
ihtimalini artird.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,65 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,76 ve 48,47 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,81 ve 50,01 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 48,76/48,47
Direngler: 49,81/50,01
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Persembe glinii Asya islem saatlerinde 1,3330 civarina geriledi. Ana parite,
yenilenen ABD Dolari1 (USD) talebiyle neredeyse iki aylik zirveden geriledi. Ancak, Federal
Rezerv'in (Fed) gelecek hafta faiz indirimine yénelik artan bahisler, diisiisii sinirlayabilir.
Yatirmcilar, Persembe giinii agiklanacak olan ABD haftalik ilk issizlik Basvurulari raporundan
daha fazla ipucu alacak.imalat PMI ve ADP istihdam Dedisimi de dahil olmak iizere bu haftaki
zayif ABD ekonomik verileri, ABD merkez bankasinin Aralik toplantisinda faiz indirimi yapma
olasithgini gli¢lendirdi. Bu da Amerikan Dolari'ni olumsuz etkileyebilir ve ana parite igin bir
destek riizgari yaratabilir. CME FedWatch aracina gére, yatirimcilar su anda gelecek hafta
ceyrek puanlik bir faiz indirimi olasiligini %89 olarak fiyatliyor ve gelecek yil sonuna kadar 89
baz puanlik bir gevseme bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,19 ve 56,54 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 56,19/56,54
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ALTIN
Altin fiyatlari, kdr satisiyla birlikte diistdi.



Islemciler Fed karari 6ncesinde temkinli davranirken Fed'in sonraki toplantilarinda verecegi
kararlara dair ipucu elde etmek icin verileri bekliyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.25 gerileyerek 4.195,88 dolar seviyesinde islem
gériyor.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari, Ukrayna'nin Rusya'daki petrol altyapisina diizenledigi saldirilarin arzi
kisitlayabilecedi endisesiyle ve Ukrayna'daki savasa dair yiiriitiilen baris gériismelerinin
duraksamasiyla yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.56 yiikselerek
63.01 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.68 yiikselerek 59.35 dolar
seviyesinde islem gordii.

Ukrayna, Rusya'nin orta kesimlerindeki Tambov bélgesinde, Macaristan ve Slovakya'ya petrol
saglayan Druzhba petrol boru hattini besinci kez vurdu. Boru hatti isletmecisi ve Macaristan
petrol ve dogalgaz kurumu sevkiyatlarin sorunsuz bir sekilde devam ettigini agikladi.

ABD'nin Rusya Devlet Baskani Putin ile gériismek icin génderdigi heyetin bir ilerleme
kaydedemesi ardindan Trump, sirada ne oldugunun net olmadigini séyledi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
15:45 GBP BoE PPK Uyesi Mann
16:30 uspD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 219K 216K
18:00 UsD Fabrika Siparisleri (Aylik) (Eyl) 1,4%
18:00 EUR AMB’den Lane Konusma Yapacak
21:00 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
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