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BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL 42.45 seviyesinde yatay bir seyir izlerken, piyasada yarin agiklanacak enflasyon
verileri yilin son faiz indiriminin biylikligiini tahmin etmek icin bekleniyor.

Enflasyondaki diisiistin yavaslamasi ile TCMB'nin hali hazirda 100 baz puana yavaslattigi faiz
indirimlerinin bundan sonra hangi hizda devam edecegi piyasada sorgulaniyor.

Bu kapsamda yarin agiklanacak resmi veri éncesi diin 6ncii ITO verileri izlendi. istanbul'da
perakende fiyat hareketlerini gésteren ITO Istanbul Tiiketici Fiyat indeksi, Kasim'da aylik
bazda %1.19, yillik bazda %38.28 artis gosterdi.

Reuters'in 13 ekonomistin katiimiyla gergeklestirdigi ankete gére yillik enflasyonun
%32.87'den Kasim'da %31.6'ya gerilemesi bekleniyor. Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nde (TUFE)
Kasim'da aylik artisin %1.25'e yavaslamasi beklenirken, anketteki yil sonu tahmini de
%31.85'e asagi revize edildi.

TCMB dezenflasyondaki "yavaslama" igin, para politikasi sikiligini tekrar kalibre ederek
enflasyondaki diisiisti saglayacadi mesaji veriyor. Ayrica TCMB Baskani Fatih Karahan,
"Kasim ézelinde de 6ncii verilerimiz dezenflasyonun saghkli bir sekilde siirdiigiinii gésteriyor.
Hem mansette hem de detaylara baktigimizda da iyi bir veri gérecegimizi diisiiniiyoruz" dedi.

Piyasada ayrica asgari licret artisina iliskin kisa siire icinde baslamasi ve ay sonunda
sonuglanmasi éngériilen gériismeler de beklenmeye basland..

Calisanlar, gelir kayiplarini telafi etmek icin asgari licrette ge¢mis yliksek enflasyonu gézeten
bir artis talep ediyor. Gériismeler sonunda belirlenecek rakamin, beklentiler kanali ile 2026
enflasyon tahminlerini daha da yukari cekme ihtimali bulunmasi nedeniyle siire¢ piyasada
yakindan takip ediliyor.

TCMB 2026 sonunda enflasyonu %16 ara hedefine ulastiracak para politikasi taahhiit
ederken, piyasa enflasyonun %20'nin altina inecegine ihtimal vermiyor.

I¢ giindemde bugiin takip edilecek veri bulunmuyor. Diin aciklanan verilere gére, Tiirkiye
ekonomisi ligiincii ceyrekte don ve kurakligin tarimsal iiretimi kisitlamasiyla ivme kaybederek
beklentilerin altinda %3.7 bliylidii.

TUIK ilk ceyrek biiyiimeyi %2.3'ten %2.5'e, ikinci ceyrek biiyiime verisini ise %4.8'den %4.9'a
revize etti. Ekonomi gegen yilin tamaminda ise %3.3 biiylimiistii.

Verilere gére GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde tarim %12.7 ile diisiis kaydeden tek
kalem olurken, deprem sonrasi insaat %13.9 ile artisin en yliksek oldugu kalem oldu.
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Dolar/TL Kasim ayini 42.5 seviyelerinde tamamladiktan sonra bu sabah giine 42.52
seviyesinde basladi. TL, Kasim ayini %1 deger kaybi ile tamamlarken, yil basindan bu yana
dolar karsisindaki kayip ise %16.8 oldu.

Asya borsalari hafif yiikselirken, yatirrmcilar Japonya'da yakin zamanda faiz artisina
gidilecedi beklentilerinin kripto para birimlerinde diisiise ve kiiresel tahvillerde de satislara
yol agmasinin ardindan temkinli davrandilar.

Bitcoin diin %5.2 deger kaybederken, Ekim'de g6rdiigi zirveden %30 geriledi; 87,000 dolar
seviyesinde islem gordii.

Dunya

Asya borsalari hafif yiikselirken, yatirnmcilar Japonya'da yakin zamanda faiz artisina
gidilecegi beklentilerinin kripto para birimlerinde diisiise ve kiiresel tahvillerde de satislara
yol agmasinin ardindan temkinli davrandilar.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 erken islemlerde yatay seyretti. Japonya'nin devlet tahvilleri ise
baski altin kalmaya devam etti. Japonya'nin 10 yillik devlet tahvillerinin getirisi JP10YTN=JBTC
erken islemlerde 1.5 puan artisla 17 yilin zirvesine yiikseldi. Bitcoin BTC= diin %5.2 deger
kaybederken, Ekim'de gérdiigii zirveden %30 geriledi; 87,000 dolar seviyesinde islem gérdii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS % 0.37
ylikselirken, Nikkei endeksi .N225 diin keskin deger kaybetmesinin ardindan %0.23 yiikseldi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda'nin diin para politikasinda sikilasmaya
zemin hazirlamasinin ardindan faiz artisi beklentileri kuvvetlendi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR 7.7 baz puan artisla %4.08'e yiikseldi.

UsD/TL

Donald Trump yeni Fed baskanini 2026 yilinin baslarinda agiklayacadini ifade etti. Diin yaptidi
aciklamalarda, Trump’ yakin isim Kevin Hassett’i ‘potansiyel FED Baskani’ olarak ifade
etmesi Powell’in ardindan gelecek ismin faizleri diisiirme konusunda daha kararli olacagi
beklentilerinin artmasina neden oluyor. Dolar talebi baskili kaliyor. ABD hiikiimetinin rekor
kapamasindan dolayr makro veri trafigi ¢cok saglikli calismiyor. Elde edilen birkag veri ile
ekonominin durumuna dair kestirim yapilmaya calisiliyor. istihdam endiseleri sebebi ile faiz
indirim beklentileri kuvvetli kalirken, Cuma giinii a¢iklanacak FED’in favori géstergesi Kisisel
tiiketim harcamalari verisi (PCE) sonuglari yatirnmcilarin radarinda olacak. FED faiz indirim
beklentileri ile Dolar Endeksi 100 seviyesinin altina geriledi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,45 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 41,11 ve 40,39 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 43,01 ve 43,65 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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Destekler: 41,11/40,39

Direncler: 43,01/43,65
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EUR/TL

Avrupa tarafinda, Eurostat’in énctii verilerine gére Euro Bélgesi’nde yillik enflasyon Kasim’da
ylizde 2,2’ye yiikseldi. Beklenti ylizde 2,1°di. Enflasyon 6nceki ay yiizde 2,1 olmustu. Aylik
enflasyon ise ylizde 0,3 diistii. Avrupa Merkez Bankasinin mevcut para sikiligini aralik ayinda
korumasi bekleniyor. Enflasyon sonuglari ¢ekirdek tarafta katilik isaretleri géstermesine
ragmen hedeflerle uyumlu ilerledigi gériiliiyor. Diger taraftan (lkeler arasinda farklilasma
goriiliiyor. Ulusal raporlar, Aimanya’da enflasyonun hizlandigini, Fransa’da sabit kaldigini,
Ispanya ve italya’da ise yavasladigini gésteriyor. Paritenin diger bacaginda FED’in aralik
ayinda faiz indirimine gidecedi beklentisi oldukca kuvvetlenmis durumda. ABD kapamasi
nedeniyle istihdam piyasasinda sadlikli veri akisi saglanamadi. Oncii géstergeler ise is giicii
piyasasinda sogumanin devamina isaret ediyor. FED istihdam risklerini gézeterek 10 Aralik
tarihinde faiz indirimine gidecegini dlisiiniiyoruz. Ayin 19°undaki Japonya MB faiz kararlari
diger 6nemli konu. Faiz indiriminin ocak ayina ertelenmesi Japon yeninde deder kaybinin
artmasina neden olabilir. Bu durum Dolar Endeksi’nde paritenin agirhi§ini géz éniine alirsak
dolar talebini artirabilir. Aralik ayi faiz artis karari ise JPY talebini artirarak ters etki
yaratabilir, dolar talebi azalabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/USD paritesi, Carsamba giinii Avrupa seansinin erken saatlerinde 1,3235 seviyesine
dogru ivme kazandi. ABD Dolari (USD), ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek haftaki
toplantisinda 25 baz puanlik (bp) bir faiz indirimi yapacadi yéniindeki artan beklentiler
nedeniyle ingiliz Sterlini (GBP) karsisinda zayif seyrini siirdiiriiyor.Fed'in Aralik ayinda faiz
indirimi yapmasina yénelik umutlar, Amerikan dolarina bir miktar destek sagliyor. Fed
yetkililerinin ilmh agiklamalari ve ekonomideki durgunluga dair son isaretlerin ardindan
Aralik ayinda faiz indirimi beklentisi artti. CME FedWatch Tool'a gére, gelecek haftaki
toplantida ¢eyrek puanlik bir faiz indirimi olasiligi yaklasik %89. Ayrica, ABD Baskani Donald
Trump, 2026 baslarinda yeni Fed baskanini belirlemeyi planladigini duyurdu. ingiltere
cephesinde ise, zayif enflasyon, soguyan isqgiicii piyasasi ve Kasim ayi sonbahar biitcesi,
ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Aralik ayinda faiz indirimi yapma olasiligini giiclendirdi.
Ingiltere Basbakani Keir Starmer, isletme yatirimlarini ve ekonomik biiyiimeyi artirmak icin
enflasyon ve faiz oranlarinin diisiiriilmesi gerektigini vurguladi. Analistlerin ¢ogu, ingiltere
Merkez Bankasi'nin Aralik ayinda faiz oranlarini %3,75'e diistirmesini bekliyor ve piyasalar bu
orani %90 olarak fiyathyor. Bu da, ana para birimleri igin olumsuz bir etki yaratabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,19 ve 56,54 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 56,19/56,54
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ALTIN
Altin fiyatlari, diin alti haftanin zirvesini gérdiikten sonra ABD Hazine tahvil getirilerindeki
ylikselis ve kér realizasyonuna gidilmesinin yatirimci istahini baskilamasiyla hafif geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 21 Ekim'den bu yana en yiiksek seviyeyi
gérmesinin ardindan son olarak %0.34 gerileyerek 4,219.00 dolar seviyesinde islem gordii.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.6 diisiisle 4,247.10 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Ukrayna'nin Rus eneriji tesislerine yénelik [HA saldirilarinin olusturdugu tehlikeler, ABD-
Venezuela arasinda gerilimin tirmanmasi ve ABD'nin yakit stoklarina iliskin karisik beklentiler
stirerken, petrol fiyatlari erken islemlerde degerini korudu.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.06 yiikselerek 63.21 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.13 yiikselerek 59.4 dolar seviyesinde islem gérdii.
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5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 31,60% | 32,87%
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas) 1,25% 2,55%
10:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
12:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMlI) (Kas) 50,5 52,3
17:15 UsD ADP Tarim Disi istihdam (Kas) 5K 42K
17:15 usD Sanayi Uretimi (Aylik) (Eyl) 0,87%
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