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Tiirkiye

Dolar/TL 42.5 seviyesinde yatay bir seyir izlerken, piyasada kabine toplantisi ve yogun veri
glindemi takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin iigiincii ceyrede iliskin GSYH verileri, Kasim ayi PMI, éncii istanbul
enflasyonu ile Ekim ayi bankacilik sektértii verileri yer aliyor. Cumhurbaskani Yardimcisi
Cevdet Yilmaz ise TBMM'de gériismeleri devam eden 2026 biit¢esinin komisyon asamasinin
son toplantisinda konusacak.

Dolar/TL Kasim ayini 42.5 seviyelerinde tamamladiktan sonra bu sabah giine 42.52
seviyesinde basladi. TL, Kasim ayini %1 deger kaybi ile tamamlarken, yil basindan bu yana
dolar karsisindaki kayip ise %16.8 oldu.

Reuters anketine gore Tiirkiye ekonomisinin (i¢ciincii geyrekte, siki para politikasi ve i¢
talepteki yavaslamanin etkisiyle bir énceki ¢eyrege gére sinirli ivme kaybederek %4.2
biiyiimesi beklenirken, yil genelinde biiylimenin %3.6 seviyesinde gergeklesecegi 6ngérilddi.

Ekonomistler siki finansal kosullar ve mali politikalar esliginde talepteki dengelenme
sebebiyle biiyiimenin ikinci ceyrede gére yavaslamasini beklediklerini, net ihracatin negatif
katkisinin da daha belirgin olacadini belirtti.

Piyasada enflasyondaki diistisiin yavaslamasi ile TCMB'nin hali hazirda 100 baz puana
yavaslattigi faiz indirimlerinin hangi hizda devam edecedi sorgulaniyor. Bu kapsamda
Carsamba giinii aciklanacak resmi veriler 6ncesi bugiin ITO tarafindan agiklanacak éncii
nitelikteki enflasyon verileri yakindan izlenecek.

TCMB 2026 sonunda enflasyonu %16 ara hedefine ulastiracak para politikasi taahhiit
ederken, piyasa enflasyonun %20'nin altina inecegine ihtimal vermiyor.

TCMB son dénemde dezenflasyonda "yavaslama" oldugunu, para politikasi sikiligini tekrar
kalibre ederek enflasyondaki diisiisii saglayacagi mesaji veriyor. Ayrica TCMB Baskani Fatih
Karahan, "Kasim 6zelinde de éncii verilerimiz dezenflasyonun saghkli bir sekilde siirdiigiinii
glsteriyor. Hem mansette hem de detaylara baktigimizda da iyi bir veri gérecegimizi
diisiiniiyoruz" dedi.

Asya borsalari, ABD'de faiz indirimi beklentilerinin sagladidi destege ragmen Aralik ayina
gligsiiz bir baslangi¢ yaparken yatirimcilar Japonya'da da bu ay faiz artirrmina gidilip
gidilmeyecegini izleyecek.

Kiiresel piyasalarda yatirimcilar, yapay zeka sirketlerinin yliksek degerlemelerine iliskin
endiselerin hafiflemesiyle Kasim ayinin son gtinlerini ytikselisle kapattiktan sonra yukari yénlii
hareketi siirdiirecek unsurlar ariyorlar. Bu hafta ekonomik veriler izlenecek.
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Asya borsalari, ABD'de faiz indirimi beklentilerinin sagladigi destege ragmen Aralik ayina
gligstiz bir baslangi¢ yaparken yatirimcilar Japonya'da da bu ay faiz artirrmina gidilip
gidilmeyecedgini izleyecek.

Yen, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) bu ayki toplantida faiz artirimini
degerlendirebilecegine isaret eden aciklamalarin ardindan deder kazand..

BOJ Baskani Kazuo Ueda bugiin is diinyasina hitaben yaptigi konusmada, merkez bankasinin
bir sonraki para politikasi toplantisinda faizleri artirmanin "arti ve eksilerini"
dedgerlendirecegini séyleyerek faiz indirimi olasiligina yénelik en biiyiik sinyali vermis oldu.
Aciklamanin etkisiyle dolar/yen kuru 155.47 seviyesine kadar geriledi.

Ueda'nin ilerleyen saatlerde bir kez daha agiklamada bulunmasi bekleniyor.
Aciklamalarin ardindan Japonya'nin iki yil vadeli devlet tahvillerinin getirisi de %1.01 ile
Haziran 2008'den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti. Nikkei endeksi .N225 ise %1.81 diislis
kaydetti.

Yatirrmcilar, yapay zeka sirketlerinin yiiksek degerlemelerine iliskin endiselerin hafiflemesiyle
Kasim ayinin son glinlerini ylikselisle kapattiktan sonra yukari yénlii hareketi siirdiirecek
unsurlar ariyorlar Bu hafta ekonomik veriler izlenecek.

Hong Kong'un Hang Seng .HSI endeksi %1'den fazla yiikselerek Asya borsalarindaki
ylikselislere onciiliik etti. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi
.MIAPJOOOOPUS % 0.2 ile sinirli yiikseldi. Yil basindan bu yana %23 yiikselen endeks, 2017'den
bu yana en iyi yillik performansini kaydetmeye hazirlaniyor.

ABD'nin S&P 500 ve Nasdaq endeksleri vadeli kontratlari ise sirasiyla %0.6 ve %0.8 ekside
islem gérdii.

Yatirrmcilar, giiniin ilerleyen saatlerinde ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in
yapacadi konusmayi takip edecek.

islemciler, Fed'in gelecek hafta yapacadi para politikasi toplantisinda %87 olasilikla faiz
indirimine gidecedgini fiyatlyorlar.

UsD/TL

Tiirkiye ekonomisi yilin ligiincii ceyreginde gegen yilin ayni dénemine gére beklentimiz olan
yiizde 3,9’un hafif altinda yiizde 3,7 oraninda biiyiime kaydetti. [SO Tiirkiye Imalat PMI kasim
ayinda 1,5 puanlik ylikselisle 48,0 seviyesine ylikselirken, 50 esik degerin altinda kalmaya
devam etti. Diger taraftan ITO Istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi kasim ayinda aylik yiizde 1,19
ve yillik yiizde 38,28 oraninda artis kaydetti. Veri yarinki TUFE verisi 6ncesi yakindan izlendi.
ABD tarafinda ISM imalat PM| verisi kasim ayinda beklentilerin altinda 48,2 diizeyinde
gerceklesti.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,45 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 41,11 ve 40,39 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 43,01 ve 43,65 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,11/40,39

Direngler: 43,01/43,65
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EUR/TL

ABD’de Trump yénetimi Ukrayna savasina yénelik olasi bir baris anlasmasi konusunda “gcok
iyimser” oldugunu acikladi. Beyaz Saray, Florida’da Ukraynali yetkililerle yapilan
gortismelerin olumlu gectigini bildirdi. Ekonomik veri tarafina bakildiginda ise ISM imalat PM|
Kasim’da 48,2’ye gerileyerek dért ayin en diisiik seviyesine gerileyerek imalat sektériinde
daralmaya isaret etti. Piyasalarda ise Fed’in 6niimtizdeki aylarda faiz indirimlerine devam
edecegdi ve Trump’in daha glivercin bir Fed baskani atayabilecedi beklentileri, ABD getiri
egrisinde diklesme ihtimalini gligclendirdi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

Maliye Bakani Rachel Reeves, Birlesik Krallik hiikiimet biit¢esinin durumu konusunda yeniden
elestirilerin hedefi haline geldi. Maliye Bakani Reeves, Birlesik Krallik maliyesinin ger¢ek
durumunu bliylik 6l¢iide yanlis yansitmakla suglaniyor. Biitge Sorumluluk Ofisi'nin (OBR)
yakin zamanda mevcut hiikiimetin, beklenenden daha gliclii ticret artisi ve beklenenden daha
yliksek vergi gelirlerinin lretkenlikteki disiisleri dengelemesi nedeniyle beklenen agik yerine
beklenmedik bir fazlayla karsi karsiya oldugunu belirtmesine ragmen, Maliye Bakani Reeves
biitce vergilerinde "kaginilmaz artislar" savunuculugunu stirdiirdii.Basbakan Kier Starmer'in
Ingiliz Parlamentosu'ndaki sallantili hiikiimeti, anket sonuglarinin istikrarli bir sekilde diismesi
ve Starmer'in kendi Is¢i Partisi icindeki destegin azalmasiyla her alanda siyasi zorluklarla karsi
karsiya kalmaya devam ediyor. Siyasi istikrarsizlik, Sterlin'e (¢cogunlukla Sterlin'den) gelen
piyasa akimlarini desteklemeye basliyor ve bu da yiikselis bekleyen Cable yatirimcilarinin
ylikselis potansiyelini sinirhyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,19 ve 56,54 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 56,19/56,54
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ALTIN
Altin fiyatlari, deger kaybeden dolar ve azalan risk istahinin destegiyle alti haftanin zirvesine

ylikselirken, yatirimcilar faiz indirimi beklentilerine odaklanmis durumda. Giimdis ise tarihi
zZirveye ylikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 21 Ekim'den bu yana en yiiksek seviyeyi gérmesinin
ardindan %0.26 ylikselerek 4,242.16 dolar seviyesinde islem gordii.
Aralik teslimath altin vadeli islemleri GCcvl %0.5 artisla 4,276 dolara yiikseldi.

Glmiis XAG= 57.86 dolar ile tarihi zirveye yiikselmesinin ardindan son olarak %2 artisla 57.48
dolardan islem gérdii.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.
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Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC+'in liretimi mevcut seviyede tutma planlarini teyit etmesiyle
ylikselirken, Hazar Boru Hatti Konsorsiyumu'nun (CPC) saldirisi sonrasi ihracati askiya almasi
ve ABD ile Venezuela arasindaki gerilim arz endiselerinin artmasina yol agti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.76 yiikselerek 63.48 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %1.86 yiikselerek 59.64 dolar seviyesinde islem gordii.
iki ham petrol de, kiiresel arzin artmasinin fiyatlar iizerinde baski olusturmasiyla Cuma giinii
art arda dérdiincii ayi ekside kapamist.

5 YILLIK CDS

Tlrkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
04:00 usD Fed Baskani Powell’in Konusmasi
10:00 GBP Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (Yillik) (Kas) 1,4% 2,4%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 2,1% 2,1%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas) 0,2%
18:00 usD is imkanlari ve Personel Dedisim Orani (JOLTS) (Eyl) 7,227M
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